Memoria
2017 —




02

Nuestra naturaleza nos
define, es el origen de
lo que nos hace diferente,
es lo que orienta nuestro
esfuerzo para seguir liderando
el mercado de valores.
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preside

Durante el afo 2017, el mercado interno se encontrd con una coyuntura econdomica cambiante que exigio gran
dinamismo vy dotes de adaptacion por parte de los participantes. Un primer semestre de desaceleracion
econdomica exigid medidas agresivas de expansion monetaria por parte del Banco Central y de gasto por parte
del gobierno dominicano. El resultado fue un repunte en la actividad econdmica en el tercer y cuarto trimestre del
afio y un descenso importante en las tasas de interés. El tipo de cambio permanecio dentro de las previsiones de
devaluacion de los Ultimos afos.

En este entorno tan variable, los excelentes resultados cosechados por Alpha Inversiones ponen de manifiesto la
solidez del modelo de gestion de Alpha y la vigencia de nuestros valores. Alpha Inversiones finalizé el 2017 con los
mejores resultados de su historia.

Nuestros esfuerzos apuntan a seguir operando de forma eficiente y flexible en el mercado, atentos a cada aspecto
gue pueda cambiar la coyuntura econdmica y la rentabilidad de los portafolios, para de esa manera poder ofrecer
el mejor asesoramiento a nuestros clientes, estableciendo relaciones de largo plazo. En 2017 la confianza
depositada por nuestros clientes en activos financieros custodiados en CEVALDOM crecid un 29% hasta los DOP
21,558MM. El volumen de operaciones crecid un 55% vy el indice de satisfaccion de clientes se mantiene por encima
del 90%.

Desde el punto de vista regulatorio, en 2017 se aprolbaron dos importantes textos legislativos que implican nuevos
retos en nuestra actividad principal: la ley 155/17 vy la ley 249/17 La implementacion de la primera sin mayores
sobresaltos y con gran respuesta por parte de nuestros clientes confirman el buen hacer de los departomentos de
ventaq, servicio al cliente y cumplimiento.



Juan Manuel Barranco

Presidente del consejo &
de administracion i

—

La promulgacion de la nueva Ley de Valores en diciembore abre nuevos retos en el mercado de valores local para
los que Alpha parte en una situacion de claro liderazgo.

El mercado evoluciond y con él nosotros también evolucionamos. Desarrollamos una nueva imagen de marca de
donde pasamos de una imagen rigida a una imagen mads flexible, de ser Aloha Sociedad de Valores a Alpha
Inversiones. Todo esto fue el resultado de la evolucion interna de la compariia, ahora mds enfocados en nuestros
clientes, asesordindoles en sus decisiones y desarrollando relaciones a largo plazo.

Los buenos resultados de este afo, en un contexto dindmico, son el producto del trabajo serio y dedicado de
quienes trabajan en nuestra compafia en todos sus niveles. Durante 2017 incorporamos 7 nuevos miembros
nuestra familia. Gracias a todos, colaboradores y directores, por su trabajo responsable y felicidades por los éxitos
alcanzados este afo.

El trabajo continua y requiere el mismo compromiso y esfuerzo de superacion, manteniendo los valores que nos
han dado el liderazgo del mercado. Una empresa centrado en nuestros clientes, humilde, dindimica, innovadora y
preocupada del entorno donde operamos. Una empresa de la gue nos sentimos orgullosos de pertenecer. Una
empresa que genera confianza colocando a nuestros clientes en el centro de nuestra gestion, invirtiendo hoy en la
construccion de un mejor futuro.

Agradecemos a nuestros clientes y relacionados la confianza que depositan en nosotros.
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Alpha
Inversiones

cQué hacemos en Alpha?

Nos dedicamos a actividades de intermediacion de valores, donde nuestro objetivo
principal es el asesoramiento a inversionistas en la gestion de sus activos. Nuestra
promesa es ofrecerte el mejor camino para canalizar tus ahorros y tu patrimonio,
ayuddndote a construir un mejor futuro.

Esta es la razén por la cual miles de personas, instituciones y empresas nos han
convertido en el Puesto de Bolsa de referencia de Republica Dominicana.

Alpha es una empresa de servicios de intermediacion financiera, posicionada como
un referente destacado en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Actualmente es el Puesto de Bolsa de mayor impulso en el pais cerrando el 2017 con
el mayor patrimonio, entre los tres primeros en activos y resultado neto. Calificada
por Feller Rate como grado de inversion BBB+ con perspectivas positivas que reflejan
los avances en la estrategia y el buen desempefio financiero.

Alpha contintia consolidando su compromiso con la construccion de confianza y
solidez de su operacion. Registrados en la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana bajo el No. SIVPB-018 desde el afio 2009 y miembros de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, inscrito bajo el No. PB-1019



;Qué ofrecemos?

Buscamos siempre brindarte un trato personalizado, ofreciéndote los productos y
servicios gue mas se ajustan a tus metas.

La fortaleza y solidez de nuestro grupo de accionistas respalda nuestro dia a dia'y
nuestra trayectoria. La experiencia de nuestros colaboradores en instituciones
financieras de alto nivel, tanto nacionales como internacionales, sumados a
procesos eficientes, nos permite sustentar una experiencia positiva en nuestros
clientes.

Como asesores nos esforzamos en construir un vinculo solido de confianza,
buscando siempre la mejor relacion riesgo - rentabilidad. Identificando las mejores
oportunidades del mercado para brindarte propuestas oportunas, rentables e
innovadoras.
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Valores




"

Pasion y Orgullo

Nos sentimos orgullosos del motor que nos mueve, la confianzag, esa
energia que hace que los desafios mdas grandes sean posibles.

Meritocracia

Somos reconocidos por nuestro talento y nos comprometemos con
resultados sobresalientes: i

Profesionalismo

Desarrollamos relaciones de'largo plazo, transitandosiempre el
camino de la excelencia.

Trabajo en Equipo

Los grandes objetivos necesitan de grandes equipos. Creemos en €l
trabajo en equipo de alto desemperio; tanto como en nosotros
mMismos.

I‘A

F
—
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Pro dsito

i R ———

— Efe va ores co aboranc

Liderazgo Eficiencia

Guiar el desarrollo del mercado Ser rentables y comprometidos con
de valores. la mejora continua de nuestros procesos.
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Evolucion

Impulsar el desarrollo del mercado
de valores de Republica Dominicana
a través de la promocion de las

mejores practicas de nivel internacional.

Sustentabilidad

Impactar el desarrollo social,
econédmico y medioambiental a través
de nuestro proceso operativo y nuestro
sistema de valores.
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dministraci

Apoyando la vision estratégica y metas a largo plazo del grupo, se realizé una
reestructuracion del Consejo de Administracion. Como resultado nuestro
Consejo de Administracion estd compuesto de la siguiente forma:

Juan Manuel Barranco Simé Rosa M. Cortorreal Disla Santiago Camarena Torres
Presidente Vicepresidente Secretario
Giselle M. Infante Martinez Alberto A. Alvarez Whipple

Miemlbro Miembro Independiente




Directores

>

Juan Manuel Barranco

Licenciado en Derecho de Empresa de la Universidad de Valencia, Espafia y MBA
por ESADE, Barcelona, Espafia. Se especializd en Mercado de Capitales en Penn
State University, Estados Unidos. Cuenta con mdas de veinte afos de experiencia
en las dreas de direccion estratégica, mercados financieros y banca de inversion
en San Francisco, Nueva York y Londres.

Santiago Camarena

Licenciatura en Administracion de Empresas y postgrado en Finanzas
Corporativas de la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra, Mdster en
Comercio Exterior y Finanzas Internacionales en la Universidad de Barcelona,
Espafa. Se desemperfid como Gerente de Administracion de Tesoreria en el
Complejo Metalurgico Dominicano (METALDOM).



Princi
Ejecu

Santiago Adolfo Camarena Torres
Vicepresidente Ejecutivo

Claudia Marcela Pinto Rodriguez
Gerente General de Operaciones

Benton Hamlet Pefia Pimentel
Gerente de Tecnologia

Frandia Berenice Marte Abreu
Gerente de Tesoreria

Esther Marie Toral Garcia
Suplente de Oficial de Cumplimiento

Carolyn Pichardo Molina
Gerente de Operaciones

Laura Cristina Herrera Goémez

Gerente de Reclutamiento,
Seleccion y Servicios al Personal

)ales
IVOs

Juan Manuel Barranco Simé
Vicepresidente de Finanzas

Elizabeth Severino Herndndez
Gerente de Contabilidad

Michelle Marie Garcia Movellan
Gerente de Negocios

Luis Rafael Garcia Albizu
Oficial de Cumplimiento

Laura Patricia del Villar Senior
Auditora Interna

Sarah Carolina Mencia Mieses
Gerente de Riesgos

Gestion de Talento.




Corredores
de Valores

Laura Nuhez
Massiel Taveras
Michelle Garcia
Ruth Méendez
Fernando Ledn
Gian Paulino
Laura Gonzdlez
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Informe general
de gestion

El concepto clave de 2017 fue: EVOLUCION. El mismo marcado por la
consolidacion de numerosos cambios no sélo provenientes del entorno:
como el marco regulatorio o el crecimiento del mercado, sino
esencialmente por iniciativas y cambios internos.

evoluciéon hay transformacion, adaptoc%
preparacién natural y
desafio. - i




En Alpha,
evolucionamos

Nacimos y nos desarrollamos en un entorno que ha
experimentado cambios fundamentales, un mundo de unos
pocos, de preparados, de expertos, a uno muy diferente.

Con nuestras capacidades para destacarnos siendo:
innovadores, vanguardistas, dindmicos, e inconformistas con el
status quo.
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Como un organismo Vivo, fuimos mutando,
mejorando, Nnos conectamos cada vez mas
con el resto del ecosistema, nos fortalecimos
y evolucionamos:

De 3,000 a 26,012 operaciones en 2017/
De 5 a mas de 50 colaboradores en 2017
De uréor de cientos a 2,448 clientes al cierre 2017

De 700 a mas de 29434,000,000 de O
operados mensualmente en 2014 _ =

De 100 a 1986 millones d‘e/g@s‘

en patrimonio a ﬁnys T on 9l e _r
De 3,000 millones a 92475369, 7'<_j'e-pesos- s i |
en activos. al cierre O ===+ £

Del nosotros, al Qﬁd&_ﬂ_ '

Del usted, a ¢

De indicar, al guior, educak acompar

De la responsabilidad del negocio, d*fnegocio responsable. A 4

De las finanzas, al valor defla confianza.

De participante, a lider del mercado.

o
N




El entorno ha cambiado
con nosotros:

De unos pocos a mas de 76,000
cuentas en 2017

De 8 a 20 puestos de bolsas

De la renta fija a los fideicomisos de
oferta publica y fondos de inversién

De sélo para expertos, a soluciones
para diferentes segmentos.

y seguird cambiando,
el futuro que vendra:

Fintech

Mds acceso

Mejor informacion

Nuevos productos

Desarrollo de renta variable
Nuevos jugadores, privados a
publicos

y mads.

En Alpha evolucionamos
prepardndonos para co
liderando el futuro que s
ahora somos '

Alph

Inversio




- Quisiéramos compartlr

los hitos mas |mportantes
de nuestro 2017: - '

@® Enlos reportes trimestrales de 2017 la calificadora Feller Rate ratificod la calificacion
BBB+, consolidando el nivel grado de inversion del Puesto de Bolsa, fundamentado
en el buen posicionamiento de mercado alcanzado, beneficiada por el respaldo de
sus accionistas y prestigio del grupo, asi como en margenes y retornos por sobre el
promedio de la industriai.

El 27 de alboril de 2017 se coloco la quinta emision correspondiente al Programa de
Emisiones SIVEM-098 de Bonos Corporativos Alpha por un monto total de
RD$200,000,000.00.

@® Por segundo afio consecutivo y comprometidos con nuestros valores y nuestro
interés por desarrollar nuestro maximo potencial, transitamos por el proceso de
certificacion de GREAT PLACE TO WORK, logrando calificar entre las 11 mejores
empresas para trabajar del Caribe y entre las 10 mejores de Republica Dominicana,
siendo ademds reconocidos como una de las mejores empresas para trabajar en la
Republica Dominicana por el ranking de Revista Mercado.

@® Alpha sostuvo suliderazgo en el valor de los activos bajo gestion (valor de los activos
totales) al 31 de diciembre de 2017 alcanzando RD$9247536907 representando un
crecimiento del 42,5% respecto del afo anterior y el 15% del total de activos del
sector. Esta posicion de referencia en el sector se complementa con el puesto
numero 1 en patrimonio, con un total de RD$1986,041564 lo que representd un
incremento del 20% respecto del afio anterior y el 16% sobre el patrimonio total del
sector.
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En este mismo sentido, ALPHA al cierre del 2017 obtuvo un resultado neto
ascendente a RD$580949151, lo cual reflejo un incremento 116% con respecto al afo
anterior.

La cartera de cuentas de la empresa aumentd un 22% respecto al afo anterior,
continuando una historia de crecimiento sostenido, llegando a diciembre 2017 @
2,448 cuentas de corretaje comparado con 2,006 al cierre del 2016.

El Puesto de Bolsa demostrd una mejora sustancial en su capacidad operativa y
transaccional, completando 26,012 operaciones en 2017 vs 16,827 operaciones en el
2016, lo cual representa un aumento del 55% respecto al afio anterior.

La participacion de mercado del Puesto de Bolsa, medida en base al volumen de
compra y venta respecto al volumen total del mercado (tanto bursatil como
extrabursatil), alcanzé un promedio mensual durante el 2017 de 15.7%, lo que reflejo
un favorable desempefo.
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Tal como lo establece nuestro propdsito, para Alpha es esencial desempefiarse como lider
empresarial dentro de un accionar responsable y que impulse la sostenibilidad. Es nuestro
interés promover el desarrollo de una sociedad sustentable dejando huella positiva en lo

social, econdmico y medioambiental de la realidad dominicana.

La estrategia de responsabilidad social empresarial'se centra en 3 pilares:

Social Econdmico
Promovemos y participamos Contribuimos al desarrollo de
activamente en el desarrollo de proyectos innovadores que
actividades orientadas a la promuevan el espiritu
erradicacion y lucha contra la emprendedor como motor de un
pobreza y el fomento de la cambio concreto en la sociedad
educacion como herramienta de actual.

cambio social.

Medioambiental

Trabajamos con objetivos de
reduccion y mejor
aprovechamiento de los recursos,
tanto dentro del espacio de
trabajo como fuera, apoyando
iniciativas de reciclaje, limpieza de
costas y reforestacion.

Durante el 2017, contando con el apoyo de nuestro Comité de Responsabilidad Social, continuamos impulsando
iniciativas en las que se involucraron nuestros colaboradores como voluntarios, realizando actividades alineadas a
nuestros pilares. Participamos en varias actividades comunitarias de TECHO vy realizamos actividades conjunto al
CEDAF como fueron: limpieza de costas, jornada de reforestacion y la hora del planeta.

Nuestro programa Vecino Verde, creado en el 2014, es una iniciativa conjunta con Sostenibilidad 3RS y el CEDAF, la
cual busca disminuir el impacto ambiental generado por los residuos solidos, promoviendo el reciclaje en

condominios, hogares e instituciones en sectores del Poligono Centrall.

La realidad actual de nuestro pais es que solo se redisa y recicla un porcentaje muy bajo, ocasionando un deterioro
ambiental cada vez mayor. Con este programa queremos sensibilizar y contribuir a crear conciencia sobre la

problemdtica cada vez mas critica de los desechos solidos.



Para el cierre del 2017 se recolectaron mds de
88,726 kg de papel y cartén, 7,392 Kg de plastico
lo que se traduce en un impacto ambiental de:

1,057

arboles salvados

1,995,84

litros de agua

287,700

KW/hr de energia

Y Cobe destacar que Vecino Verde alcanzé un
VecinoVerde incremento de 26,571 kilogramos de residuos
T e~ gestionados respecto al 2016.

En la grafica que mostramos debajo podemos observar la evolucion
mantenida desde el afio 2014 a la fecha.

Kg.
120000

98.276
100000
80000
60000

40000

20000

2014 2015 2016 2017

Volumen reciclado en kilogramo.
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Concurso de articulos
reciclados por nuestros
colaboradores




Estructurao

de gobiern

Trayectoria y base de confianza

A traves de la experiencia de nuestros directores en diferentes dmbitos del mercado locall,
hemos cosechado logros y reconocimientos durante mas de una déecada. Esto nos permite
avanzar dentro de una trayectoria de liderazgo empresarial, gue es impulsada por nuestra
pPasion por ofrecer a nuestros clientes propuestas pertinentes, rentables e iInnovadoras

PS » Como soporte a la gestion desarrollada por del
Co m Ites Consejo de Administracion del Puesto de Bolsa, se han
creado y organizado diferentes comités que tienen

como objetivo principal  evaluar las  politicas,

d e q o o mecanismos Y procedimientos  de  riesgos
p y ) implementados por el Puesto de Bolsa, asi como

recomendar las medidas o ajustes a que haya lugar,

L4 [ Y 4
Com OSICIon aprobar y sefialar las directrices en cuanto a la
administracion y control de riesgos, previa aprobacion
f °

de la Junta Directiva.

Se han establecido los siguientes Comités que se
detallan a continuacion:

Alpha cuenta con los Comités de Auditoria, Riesgos y
Cumplimiento que se reportan directamente all
Consejo de Administracion. A continuacion  sus
objetivos y funciones.
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Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria realiza los trabajos de supervision y medicion de los aspectos financieros, de control y
procedimientos implementados por la gerencia para proteger los intereses de los accionistas y otras partes
interesadas, basados en asegurar la integridad y transparencia de la informacion de Alpha. La actividad de
auditoria interna ayuda a una organizacion a cumplir sus objetivos aportando un enfoque sistemdtico y
disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de gestion de riesgos, control y gobierno.

Comité de Cumplimiento

El Comité de Cumplimiento realiza los trabajos asignados y adopta las medidas necesarias para el buen
cumplimiento de la Norma de Prevencion de Lavado de Activos, financiamiento del terrorismo y proliferacion de

armas de destruccion masiva, mediante procedimientos y politicas internas de Alpha. F’



Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos es responsable de proponer y aprobar la estrategia, las politicas y procedimientos que
garanticen una adecuada administracion de los riesgos a que se ve expuesta Alpha, considerando tanto los
riesgos contemplados a nivel regulatorio, como los identificados por el Area de Andlisis y Control de Riesgos. De
igual manera, deberd asegurar la existencia de los recursos necesarios para la correcta implementacion de los
mismos, vigilando a la vez, que la realizacion de las operaciones se ajuste a los limites, politicas y procedimientos
aprobados por el Consejo de Administracion.




Gobierno
Corporativo

En Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto de Bolsa, siempre hemos mantenido el compromiso
de implementar y ejecutar de manera constante los principios y las sanas practicas de un buen
Gobierno Corporativo, de acuerdo a los mejores estandares establecidos, entendiendo que es
un elemento fundamental para el crecimiento y sostenibilidad del Puesto de Bolsa.

Estructura administrativa

La direccion y administracion de Alpha esta presidida por los siguientes drganos:

La Asamblea General de Accionistas.

El Consejo de Administracion.

Los Comités de Auditoria, Cumplimiento y Riesgos.
Vicepresidente Ejecutivo.

Vicepresidente de Finanzas.

Los demas funcionarios del Puesto de Bolsa nombrados y
designados por la Asamblea General o el Consejo de
Administracion.

=0 QooOUQ
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Gerencia de
operaciones

Gerencia de
Contabilidad

Gerencia de
Tecnologia



36

Reglamentos y normativas
internas de gobierno
corporativo

Durante el 2017 con el fin de mantener las buenas prdcticas de Gobierno Corporativo, Alpha elabord, reviso,
actualizd e implementd los manuales de procedimientos y normativas  debidamente aprobados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicanar:

Manual para la Prevencién y Control del Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo; el cual tiene por
objetivo describir las politicas, procedimientos internos vy seficles de alerta establecidos por Alpha para prevenir el
lavado de activos y el financiamiento del terrorismo.

Manual Administrativo y adecuacién de la nueva Estructura Organizacional; el cual tiene como objetivo presentar
de manera catalogada la estructura orgdnica del Puesto de Bolsa, precisando las funciones de los distintos
departamentos internos, de forma tal que se ofrezca una vision general de las atribuciones y responsabilidades de
cada uno. Ademds, el mismo explica la jerarquia, los niveles de autoridad y las actividades de las unidades
orgdnicas de la empresa, ademds de delimitar claramente los niveles de dependencia e interrelacion existente
entre las dreas de la empresa.

Manual de Politicas y Procedimientos; el cual tiene como objetivo fundamental integrar en forma ordenada las
normas y actividades que se deben redlizar para que se opere de acuerdo a las necesidades de la empresa,
ademds de proporcionar elementos de apoyo en la toma de decisiones y servir de guia en la inducciéon de nuevos
empleados.

- Politicas de transparencia de informacion

Atendiendo las disposiciones legales pertinentes en materia de informacion sujeta a reserva, Alpha divulga a los
grupos de interés y al publico en general toda la informacion necesaria para la toma de decisiones informadas,
particularmente respecto de la administracion del Puesto de Bolsa, el nombre y perfil de sus administradores, las
politicas, productos y servicios prestados. A continuacion las politicas de transparencia de informacion de Alpha:



* Informacién Financiera

La informacion financiera que divulgard Alpha, al mercado, a los accionistas y a los clientes, serd precisa, completa,
amplia y comparable. Para cumplir con este objetivo, los estados financieros serdin preparados de acuerdo con
normas reconocidas.

Alpha, de manera voluntaria, proporcionard a los inversionistas estados financieros preparados de acuerdo con los
Estandares Internacionales.

- Informacioén a la superintendencia de valores

Alpha, en su condicion de entidad regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y dando cumplimiento a las obligaciones de remision de informacion establecidas en la normativa
vigente, deberd remitir a dicho ente de supervision toda la informacion periddica y eventual que requiera. Asi
mismo, Alpha, tendrd a disposicion de la Superintendencia de Valores, toda la informacion necesaria para facilitar
el ejercicio de su labor de supervision.

- Informacion respecto de la administracion
Alpha adoptard como buena practica de Gobierno Corporativo, la publicacion
a través de su pdgina web, de forma continua y constante las siguientes informaciones:
- Objetivos y Valores.
- Estados Financieros Auditados.
- Memorias Anuales.
- Productos y Servicios.
- Preguntas Frecuentes sobre el Mercado de Valores.
- Boletin Semanall.
- Responsabilidad Social frente a la sociedad.
- Disponibilidad de Inversiones.
- Hechos y noticias relevantes relacionadas con el Mercado.
- Formas de contacto.

* Informacion a los clientes
Alpha mantendrd a disposicion de sus clientes e inversionistas toda la informacion que éstos requieran.
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(en MM DOP)

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Encargos de Confianza
(en MM DOP)




1,986

Patrimonio Total =
(enMM DOP) 1,%_55
1,386
1,171 1
4
823
T
535
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T
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20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Patrimonio del mercado
de valores

(participacion en %)

16%

Alpha sociedad
de valores
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Total de
operaciones

16,827

1,16
7,351

3,422

161 1,389

20M 2012 2013 2014 2015 2016

26,012

2017



Crecimiento en Cantidad
de Operaciones Liquidadas

160% Variacién anual (%)
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Evolucion de Patrimonio
Variacién anual (%)
50%

Promedio Crecimiento Patrimonio Alpha: 30,7%
Promedio Crecimiento Patrimonio Mercado de Valores: 309%
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Estados Financieros

ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
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Emnst & Young, 5.R.L. Te :_!::": 39
RNC Mo, 1-31-20492-9 Fax 09) 381-4047
Torre Emprasarial Reyna I, Ey.Cor

Suite 500, Piso 9,
Building a better Padro Henriquez Urefia No.136.
working world Santc Domingo, Republica Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directores y a los Accionistas de
ALPHA Socledad de Valores, 5. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALPHA Sociedad de Valores, S. A. (en lo adelante
“la Compaiiia"), los cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las
principales politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de ALPHA Socledad de Valores, S. A. al 31 de diciembre de 2017,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confermidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs"™).

Base para la opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las NMormas Internacionales de Auditoria ("NIAs").
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafifa, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (“IESBA", por sus siglas
en inglés), el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la
Repiiblica Dominicana (ICPARD) junto con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros y hemos cumplide con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con esos requerimientos y con el Cddigo de Etica del IESBA y el ICPARD. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Asunto clave de auditoria

El asunto clave de auditoria es aquel gue, basado en nuestro juicio profesional, ha sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de
2017. Este asunto fue considerado en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinién de auditoria sobre este, y no expresamos una opinién
separada sobre ese asunto. Hemos determinado que el asunto que se describe a continuacién es el
asunto clave de la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.

Hemos cumplido con las responsabllidades descritas en la seccidn “Responsabilidades del auditor con
relacién a la auditorfa de los estados financieros” respecto al asunto clave de auditoria.
Consecuentemente, nuestra auditorfa incluyé la ejecucién de procedimientos disefiados para responder
a nuestra evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos ejecutados para soportar el
asunto clave detallado a continuacién, proporcionan una base para nuestra opinién de auditoria.



Inversiones en Instrumentos financleros - a valor razonable con cambios en resultados

La Compafifa mantiene inversiones en instrumentos financieros - a valor razonable con cambios en
resultados, las cuales se valian por los precios cotizados en el mercado de valores y para aguellos
instrumentos financieros que no existe un mercado de valores activo, se determinan utilizando técnicas
de valoracién observables y no observables en el mercade aprobadas por la Superintendencia de
Valores de la Repdblica Dominicana y de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. El importe en libros de las inversiones en instrumentos financieros - a valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2017, se incluye en la nota 10 de los estados financieros
adjuntos. Hemos enfocado nuestra atencidén en la valoracién de las Inversiones en Instrumentos
financieros - a valor razonable con cambios en resultados en los que se utilizan técnicas de valoracidn
con datos observables en el mercado clasificados como nivel 2, con la finalidad de identificar si existen
hechos o circunstancias que indiquen que los precios y técnicas de valoracidn utilizadas son razonables
al 31 de diciembre de 2017, de conformidad con las Nomas Internaciones de Informacién Financiera.

Para soportar este asunto, efectuamos, entre otros, los siguientes procedimientos:

« Evaluamos y probamos los controles Internos de los procesos de las inversiones en
instrumentos financieros - a valor razonable con cambios en resultados de la Compafifa, al 31
de diciembre de 2017.

+« Realizamos la conciliacién de los auxiliares de las inversiones en Instrumentos financieros - a
valor razonable con cambios en resultados con el saldo segin auxiliar de las mismas al 31 de
diciembre de 2017.

« Enviamos a confirmar cada una de las inversiones en instrumentos financieres - a valor
razonable con cambios en resultados existentes segln auxiliar de los mismos al 31 de diciembre
de 2017.

= Revisamos las politicas y técnicas de valuacién para las inversiones en instrumentos financieros
- a valor razonable con cambios en resultadoes segin la jerarquia del valor razonable que se
indica en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

« Realizamos el recdlculo de valuacién de las Inversiones en instrumentos financieros - a valor
razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2017, considerando los precios
transados en el mercado de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017,

Otro asunto

Muestra auditoria se efectud con el propésito de formarnos una opinién de los estados financieros
adjuntos tomados en su conjunto. La otra informacién adicional incluida como informacién
complementaria, se presenta con el propdsito de efectuar clertos andlisis adicionales de los estados
financieros. Dicha informacién adicional sobre la composicién de los estados de cartera, de custodia y
de otros resultados integrales, los cuales han estado sujetos a los procedimientos que se aplican en la
auditoria de los estados financieros y, en nuestra opinién, estd presentada razonablemente en todos
sus aspectos importantes en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto.

Otra Informacidn Inciulda en la memoria anual de la Compafifa

La otra Informacién consiste en informacidn incluida en la memoria anual de la Administracidn distinta
a los estados financieros y de nuestro informe de auditoria sobre ellos. La Administracién es
responsable por la otra informacion.

Se espera que la memoria anual de la Compafiia esté disponible para nosotros después de la fecha de
este informe de auditoria. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y
no expresaremos una opinién o ninguna otra forma de conclusién de aseguramiento al respecto.
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En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ésta otra
informacidn en cuanto esté disponible, y al hacerlo, considerar si hay una desviacién material entre esa
otra informacién y los estados financieros, o con nuestro conocimiento obtenido durante el curso de la
auditoria. Si determinamos que la otra informacién contiene desviaciones materiales, se nos requiere
informar ese hecho.

Responsabilidades de la Administraclén y de aquellos encargados del Gobierno Corporativo sobre los
estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera, asi como por el
control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores significatives, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién tamblén es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de
terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo. Los responsables del
gobierno corporativo de la Compafifa son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la Compaiila.

Responsabilidades del auditor con relacién a la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estdn libres de representaciones errdneas significativas, debido a fraude
oerror, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La sequridad razonable es un nivel
alto de sequridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectard un error significativo cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o en su conjunto,
pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que tomen los usuarios
basdndose en estos estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs,
nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemoes escepticismo profesional durante la auditoria.
Asimisma, nosotros como auditores, también:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds alto que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propdsito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

= Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracién.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de empresa
en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaififa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.




No obstante, hechos ¢ condiciones futuros pueden causar que la Compafifa no continde como una
empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacclones subyacentes y eventos
de manera que logren la presentacién razonable.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada con relacidn a la infermacién financiera de las entidades
o actividades de negocios dentro de la Compafila para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccién, supervisidn y ejecucién de la auditoria del Grupo.
Somos los Onicos responsables de nuestra opinién de auditor(a.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracidn de la Compafifa con relacidn, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo
cualquler deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificade durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracién de la Compafifa una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables con relacién a la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y otras cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los encargados de la Administracién de la Compafifa, determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2017 y que por lo tanto son el asunto clave de auditoria. Hemos descrito dicho asunto clave de
auditoria en nuestro informe de auditoria, a menos que una ley o regulacién no permita la revelacién
piblica del asunto o, en circunstancias extremadamente raras, determinemos que el asunto no debe
ser comunicado en nuestro informe debido a que seria razonable esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interés pdblico de su comunicacién.

La socia encargada de la auditorfa de la que ha resultado este informe de los auditores independientes
es Maylen A. Guerrero P. (CPA No. 5296).

Torre Empresarial Reyna ll,

Sulte 900, Piso 9,

Pedro Henriquez Urefia No. 138.
Santo Domingo, Repiblica Dominicana

16 de mayo de 2018
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 de diciembre de 2017, 2016 y al 1ro. de enero de 2016
{Valores expresados en pesos dominicanos-DOP)

Activoes

Efectivo y equivalentes de efective

Certificado linanciero

Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable - instrumentos financieros derivados
A costo amortizado corto plazo

Otras cuentas por cobrar

Anticipos de impuesto sobre [a renta

Impuesto sobre la renta diferido

Activo diferido corto plazo

Total activos corrientes

Inversiones en instrumentos flinancieros:
A costo amortizada largo plaza

INVErsiones en aCciones

Mobiliario y equipos

Cargos diferidos
Otros activos

Activo diferide largo plazo

Total de activos

Pasivas y Patrimonic
Pasivos linancieros:

A valor razonable

A valor razonable -Instrumentos financieros derivades
A costo amortizado:
Obligaciones con bancos
Obligaciones por instrumentas financieres emitidos

corto plazo

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a relacionacks
Acumulaciones y otras obligaciones por pagar
Total pasives corrienes

Ohligaciones por instrumentos financieros emitidos a

largo plazo
Total Pasivos

Compromisos y contingencias

Patrimonio
Capital

Aportes para fulura capitalizacion

Reserva de capital

Resultades acumulados

Tatal de patrimonio

TOTAL DE PASIVDS ¥ PATRIMONIO

Ty8

Tyi0
Tyn
Tyiz2
Ty13
22
22
Tyiz2

Tyi2
14
15
16

Tyi2

Ty17
Tyl

Ty18

19

21

19

26

23

2017

2,050,852.717
1.090,678.043

5,366,584.733
60,106,379
401,086 667
144577112
63.921.030
25608873

2016
1,281,365.4M

3,542,674.106
51,471,630
558,035.220
65,129,430
93915813
12.568.769
9,231,346

1ro. de enero de
2016

630,864,483

4,517.731.315
78,145,022
119,253
25,803,120
64,777 866
29.310.891

9,203,395.554

5,615,295.814

5.346.751,750

. 799,593,017 .

28,385,553 28,385,553 28,385,553
6,613,855 6,725,199 9.507.118
7.878.342 11,307,239 13.892,255
1,263,603 2,602,643 1.374.187

- 23,847.645 -
9,247,536.907 6,487,757.110 5.398.910.863

31,624, 844.61
B23.,544.77

1.865.120.141

2,131,416.110
228,831,903

1.735,221.575

1,029.871,056
123,660,044

1.807.355.979

12,782,740 9,496,356 1.011.303.402
7,366,036 5,378,068 13,432,269
2,224,156 . 37.108

50,612,888 47,320,686 28.534.873

5,386,495,343 4,157,664.698 4,014,194,731
875,000,000 675,000.000 -
7.261,495.343 4.832,664.698 4.014.194,731
800,000,000 650,000.000 439,282,600
138 138 138
180,000,000 130,000.000 B7.856.520
906,041,426 875092274 858,576,874
1.986,041.564 1.655.082.412 1.385.716.132
9,247,536,907 6,487,757.110 5,399,910,863

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo

Juan Manual Barranco
Vicepresidente de Finanzas




ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{(Valores expresados en pesos dominicanos-D0P)

2017 2016

Notas
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 10y 17 2,196,249,262 1,298,322,568
Avalor razonable - Instrumentos financieros derivados 11 (1,428,745,242) (BDD,472,123)
A costo amortizado 12 137,973,388 134,295,617
Total resultados por instrumentos financieros 905,477,408 632,146,062
Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursédtiles y extrabursdtiles 2,445,188 702,941
Gastos por comisiones y servicios {19,729,334) (20,225,157)
Total Resultados por intermediacion (17.2B4,146) {19,522.216)
Gastos por financiamiento 18y 19 {134.696,258) (156,622,869)
Gastos de administracion y comercializacion 25 {239,557.703) (214,663,266)
Otros resultados
Ganancia en cambio de moneda extranjera, neta 7 55,472 787 16,295,561
Resultado de inversiones en sociedades 14 561 489
Ingresos financieros 8y9 39,002,922 27,420,641
Otros ingresos 2,778,637 1,131,253
Total otros resultados 97,254,907 44,847,944
Resultado antes del impuesto sobre la renta 611,194,208 286,185,655
Impuesto sobre la renta 22 (30.245,057) (16,809,374)

Utilidad neta

580,949,151

269,376,281

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Juan Manual Barranco
Vicepresidente de Finanzas

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo

51



SEZUBULY op aquapisasdaoip,

oaueLiEg |enuepw uenr

oannoaly ayuapisaldaoiy,
eualewen obenues

'S0IIUBULY SOPEISe so| ap (eibaju ayted wos seunlpe seyou sen

+95° L0986 L 9Zt'L 0’906 000'000'08L  8EL 000'000°'006

(000" 000"0s2) (o00'000'052) o = =
LSL'6¥E"08S LS L'6¥E'08S - - -

- (000 000'00E) 00000005 - 000°000°05E
ELP'ZE0G59'L GLZ'TEOSLE 000°'000'0EL  BEL 000°'000°059
LB2'9{ €602 LBZ'9LE"60E - ] :

- (og8'098°'252) 08F'EVL'ZR - 0P LLLOLE
ZEL'OLLGBE'L PLB'OLE'BSE 025'958°LE gEl 009'ZRZBEY

oluowined SOpe|UnaY |eba sopezijeyden |eaides
ap g0l SOpPE}NSIY enasay oN sayody

LLOZ ap 2Jquiailip ap LE | sopjes

SOpRIE|Dap SOPUAPIAIC]

oi1z1oJ0la |op opeynsay

ot jendea ap ouawne £ epuasaysuel |
QL0 ap SUqQUBIRIP ap LE |BSopes

olaa190@ |9p opelnsay

£ [enden ap ouawNe & BIDUaIBYSUBRL ]
9102 ap 0JaU Bp “0J| |& SI|LIDIU| SOP|ES

sejoN

(00 - souedwwop sosad ua sopesasdxe sauoiea)

9102 £ LLOZ ap aJQUWI2Ip ap LE |2 SOPEUILLIAY SOUE SO] Jod

OINOWIYLYd T3 NI SOI8BWNYD 30 0dV1S3

SOMHIUELI SOPEIST

'Y S 'SJ0je/\ 3p PEPaIns YHATY

[A%]



ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
Estados Financieros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{(Valores expresados en pesos dominicanos - DOF)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto sobre la
renta con el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Gasto de depreciacion y amortizacion
Pérdida neta en disposicion de mobiliario y equipos
Efecto de la fluctuacion cambiaria de las obligaciones con
bancos
Ingresos por dividendos en efectivo
Intereses ganados
Gastos por intereses
Disminucion (aumento) en activos:
Certificado financiero
Avalor razonable con cambios en resultados
A valor razonable instrumentos financieros derivados
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Aumento (disminucidn) en pasivos
Pasivos financieros a su valor razonable
Inversiones en instrumentos financieros a su valor
razonable - instrumentos financieros derivados
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a relacionadas
Acumulaciones y otras obligaciones
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo neto provisto (usado en) por las
actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipo
Adquisicidn de cargos diferidos
Cobros de instrumentos financieros a su costo amortizado
Producto de la venta de instrumentos financieros a su
costo amortizado
Dividendos recibidos en efectivo
Intereses cobrados
Flujos de efectivo neto provisto por (usado en) actividades
de inversion

Notas

15y 16

22

15
16

14

2017

611,194,208

7,299,065
1,603,976

8,881,220
(561)
(39,002,922)
134,606,258

(1.080,678,043)
(1.823,910,627)
(8,634,749)
(79.447,682)
1,339,040

1,493,428,501

594,712,868
1,987,968
2,224,156
3,294,205

(13,286,278)

(194,299,497)

2016

286,185,655

7,186,983

25,447,470
(489)
(27,420,641)
156,622,869

975,057,209
26,673,392
(39,326,310)

{1,228,458)

1,101,545,054

105,171,859
(8,054,201)
(37.108)
18,718,562
(29,142,147)

2,597,399,699

(3,878.072)
(1.486,731)
519,803,484

470,737,086
561

39,002,922

1,024,179,250

(578,454)
(1.241,594)
200,000,000

(1,591,487,984)
489
27,420,641

(1.365,886,902)

(Continua)
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
Estados Financieros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Producto de nuevas obligaciones con bancos
Producto de nuevas obligaciones por instrumentos financieros
emitidos
Pago de obligaciones con bancos
Pago de obligaciones por instrumentos financieros emitidos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos de efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Transacciones no monetarias:
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo

2017

4,933,277,593

200,000,000
(4.815,120.762)

(250,000,000)
(128,549,359)
(60,392,528)

769,487,226
1,281,365,491

2016

15,744.688,848

675,000,000
(15.841.852,126)
{1,000,000,000)

(158,848,511)
(581,011,789)

650,501,008
630,864,483

2,050,852,717

1,281,365,491

250,000,000
50,000,000
{300,000,000)

210,717,400
42,143,480
(252,860,880)

Juan Manual Barranco
Vicepresidente de Finanzas



ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

1.

2.1

2.2

Informacion corporativa
MNaturaleza del negocio y datos generales

ALPHA Sociedad de Valores, 5. A. - Puesto de Bolsa - procedié a modificar el Articulo Tro. de los
estatutos sociales, mediante Acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 8 de julio de 2071, para que
a partir de ese momento se denomina ALPHA Sociedad de Valores, S. A. La Compania fue
constituida bajo las leyes de la Republica Dominicana el 4 de noviembre de 2008 vy tiene por objetivo
principal dedicarse a la compra y venta de todo tipo de titulos y documentos financieros, a la
intermadiacion de valores y operaciones del mercado de valores, asi como cualesquiera otras
operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de
valores y que previamente y de manera general autorice la Superintendencia de Valores de |a
Republica Dominicana,

La Compania esta domiciliada en la calle Angel Severo Cabral No. 7, Ensanche Julieta, en Santo
Domingo D. N. y cuenta con 55 empleados al 31 de diciembre de 2017 (201 6: 48 empleados).

Sus principales funcionarios son:

MNombre Posicion
Santiago Camarena Vicepresidente Ejecutivo
Juan Manuel Barranco Vicepresidente de Finanzas

Los estados financieros de la Compania por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron
autorizados para su emision por la Administracion en fecha 15 de mayo de 2018.

Bases para la preparacion de los estados financieros
Base de preparacidn

Los estados financieros de ALPHA Sociedad de Valores, 5. A. al 31 de diciembre de 2017, fueron
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS,
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE,
por sus siglas en inglés).

Para todos los anos anteriores y hasta el ano terminado el 31 de diciembre de 2016, inclusive, la
Compania prepard sus estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Valores de la Repdblica Dominicana. Estos estados
financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, son los primeros estados financieros
que la Compania ha preparado de acuerdo con las NIIF. La nota 6 incluye la informacion sobre como
la Compania adoptd las NIIF por primera vez.

Base de valuacién y moneda de presentacion

Los estados financieros de ALPHA Sociedad de Valores, S. A, al 31 de diciembre de 2017, fueron
preparados con base &n costos historicos, excepto por ciertas partidas que han sido valuadas bajo
los métodos que se detallan en la Nota 3. Los estados financieros estan expresados en pesos
dominicanaos, la cual ha sido definida como la moneda funcional y de presentacidn.
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

3.

31

3.2

Resumen de las principales politicas contables
Saldos y transacciones en moneda extranjera

La Compania registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha
de cada transaccion. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacion financiera y resultados
operacionales, la Compania valda y ajusta sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera
a la tasa de cierre del gjercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacion de la politica
anterior, se incluyen en los resultados del ano en la cuenta de ganancia en cambio de moneda
extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compania al 31 de diciembre de 2017, para convertir los saldos
en dolares estadounidenses (USD). Euros (EUR), dolares canadienses (CAD) y guaranies paraguayos
(PYG) a pesos dominicanos fueron las siguientes:

31 de diciembre de 1ro. de enero
2017 20186 de 2016
Moneda:
usp 48.2926 46.7111 45.5544
EUR 59.1464 48.7235 495022
CAD - 34,7889 -
PYG 0.008620 0.008100 0.007848

Clasificacion corriente - no corriente

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

o Se espera realizarlo, venderlo o consumirlo en el ciclo normal de operacion

Se mantiene principalmente con fines de negociacion

o Seespera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del gjercicio sobre
el gue se informa, o

o Es efectivo o equivalentes de efectivo, a menos gue tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la
fecha del periodo sobre el que se informa

o

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

o Se espera sea cancelado en el ciclo normal de operacion
o Se mantiene principalmente con fines de negociacion
= Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se
informa, o
= Notenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

11



ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

3.

3.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Calculo del valor razonable

La Compania valora los instrumentos financieres a su valor razonable a la fecha de cierre de los
estados financieros.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagarfa para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de |a transaccion.
El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para vender el activoe o para
transferir el pasivo tiene lugar;

o Enel mercado principal del activo o del pasivo, o
o Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion
de esos activos o pasivos.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compania.

El valor razonable de un active o un pasivo se calcula utilizando las hipotesis gue los participantes
del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que esos
participantes de mercado actuan en su propio interés economico,

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad de los
participantes del mercado para generar beneficios economicos derivados del mejor y mayor uso de
dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera hacer el mejor y mayor
uso de dicho activo.

La Compania utiliza las técnicas de valoracion apropiadas en las circunstancias y con la suficiente
informacion disponible para el calculo del valor razonable, maximizando el uso de variables
observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en
los estados financieros estan cateqorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se
describe a continuacion. en base a la menor variable que sea significativa para el calculo del valor
razonable en su conjunto:

o Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercades activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el cdlculo, es directa o indirectamente cbservable.

o Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el célculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros de
forma recurrente, la Compania determina si han existido traspasos entre los distintos niveles de
Jerarquia mediante una revisién de su categorizacion (basada en la variable de menor nivel que es
significativa para el calculo del valer razonable en su conjunto) al final de cada periodo.

La Administracion de la Compafnia determina las politicas y procedimientos tanto para los
instrumentos financieros cotizados y no recurrentes a valor razonable.

12
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

3.
33

3.4

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Calculo del valor razonable (continuacion)

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, la Compania ha determinado las
distintas clases de activos y pasivos en funcion de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y niveles
de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.

Los desgloses relacionados con el valor razonable de los instrumentos financieros y de los activos
no financieros que se valoran al valor razonable o para los que se desglosa el valor razonable se
incluyen en las notas a los estados financieros,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que la Compania reciba los beneficios
economicos correspendientes a la transaccion y éstos puedan ser cuantificados con fiabilidad,
independientemente de cuando se reciba el cobro. Los ingresos se valoran al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones definidas en el
contrato y excluyendo los impuestos.

La Compania ha concluido que esta actuando como principal en todos los contratos, dado que es el
principal obligado en todos los acuerdos, puede fijar los precios libremente y estd expuesto a los
riesgos de credito, Ademas, deben cumplirse los siguientes requisitos para que se reconozcan los
ingresos,

Ingreses por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efective para todos los
instrumentos financieros valorados a su costo amortizado y para los intereses devengados de
activos financieros clasificados a su valor razonable. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente los cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento
financiero, o un periodo mas corto, cuando corresponda, al valor neto en libros del activo financiero,
Los ingresos por intereses se registran como ingresos financieros en el estado de resultados
integrales.

Ingresos por comisicn

Los ingresos por comision de servicios prestados son reconocidos cuando el importe de los ingresos
ordinarios pueda mediarse con fiabilidad, es probable que la Compania reciba los beneficios
economices derivados de la transaccion, el grado de terminacion del servicio prestado en la fecha
del estado de situacidn financiera, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos,
asi como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del servicio, puedan ser medidos
con fiabilidad.

Dividendos

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Compania a recibir el pago
correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo.
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

3.

3.5

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Impuestos
Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto scbre la renta corriente es determinado tomando como base lo establecido en la Ley
11-92, Codigo Tributario, sus reglamentos y sus modificaciones, El impuesto corriente
correspondiente al presente periodo y a los anteriores, es reconocido por la Compania como un
pasivo en la medida en gque no haya sido liquidado o no haya podido ser compensado con los
anticipos. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al perfodo anterior, excede el importe a pagar
por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo. La tasa de impuesto utilizada para
determinar el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 27% de la renta neta
imponible a esa fecha.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos tributables
corresponden al total de activos de la Compania, considerados como bienes en uso y otros activos
diferidos. La Compania esta sujeta a liquidar el impuesto sobre la renta del perfodo en base al
importe mayor entre el 1% de los activos gravables o el determinado segun la renta neta imponible
determinado sobre la tasa vigente a cada fecha de los estados financieros.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre todas
las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y patrimonio neto
y las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha del estado de situacion financiera. EI
impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espera aplicar
en el periodo en que se estima que el activo se realizara o que el pasivo se pagara. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen solo cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de cada
estado de situacion financiera. La Compania reduce el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro. como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte. de los beneficios que
conforman el activo por impuestos diferidos, Asimismo, a la fecha de cierre de cada ano, la Compania
reconsidera los actives por impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

La Compania compensa sus activos por impuestos corrientes y diferidos con sus pasivos por
impuestos corrientes y diferidos, respectivamente, cuando le asiste el derecho exigible legal de
compensar los importes reconocidos ante la misma Autoridad Fiscal y cuando tenga la intencion de
liguidarios por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)

Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del impuesto sobre las ventas de bienes y
servicios, excepto cuando el impuesto sobre ventas y servicios (ITBIS) incurrido en la adquisicion de
activos o servicios no es recuperable de conformidad con el Codigo Tributario, en cuyo caso el ITBIS
se registra como parte del costo de compra del activo relacionado o como un gasto, de ser el caso.
La tasa del ITBIS al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 18%.
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

3.
3.6

3.7

38

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Dividendos en efectivo

La Compania reconoce un pasivo por el pago de dividendos a los accionistas de la Compania cuando
la distribucion esta autorizada y ya no depende de la voluntad de la Compania. Las regulaciones
legales de la Republica Dominicana especifican que una distribucion esta autorizada cuando ha sido
aprobada por la Asamblea de Accionistas.

Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos se miden al costo de adguisicion menos su depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el precio de adquisicion y todos los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada
tipo de activo, S( existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en el valor
residual de los activos depreciables, la vida util estimada vy la tasa de depreciacion, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

El resumen de las tasas de depreciacion por tipo de activo se presenta a continuacion:

Vida Util
Equipo de oficina y computo 3 anos
Mohiliario y equipo 5 anos
Equipo de transporte 5 anos

Un elemento de mobiliario y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o cuando la Compania
no espera beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Cualguier pérdida o ganancia
proveniente de la baja del activo, es determinada como la diferencia entre el producto neto de la
disposicion, si lo hubiere, y el importe en libros del elemento, la cual es reconocida en el estado de
resultados integrales del periodo en que el elemento sea dado de baja en cuenta.

Cargos diferidos

Los cargos diferides corresponden principalmente a los costos incurridos en la adquisicion de
licencias de programas informaticos y mejoras a propiedad arrendada. Estas licencias de programas
informaticos y mejoras a propiedad arrendada se amortizan sobre |a base de la vida 0til estimada
que va desde uno (1) a cinco (5) anos. Los costos asociados son el mantenimiento de los programas
informaticos y mejoras a propiedad arrendada, se reconocen como gastos cuando son incurridos.
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

3.
3.9

3.10

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de la Compania se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, sequn se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financierc gue s negeciado en un mercado
financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero
para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera. Para aquellos
instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable es
determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua; referencias al valor razonable de otroinstrumento financiero sustancialmente
semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacidn por deterioro. El célculo toma en consideracién cualquier prima
o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccion, y honorarios que son parte integral
de |a tasa de interes efectiva.

Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los actives financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun correspondan,
como certificados financieros, activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
cuentas por cobrar, inversiones en instrumentos financieros, instrumentos derivados y otras
inversiones en instrumentos patrimoniales. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente
asuvalor razonable y, para todos aquellos activos financieros no registrados al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de la transaccion que son reconocidos como costos de adquisicion
del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en que
se realiza la transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compania se
compromete a comprar o vender un activo financiero,

Medicion subsecuente

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, certificados
financieros, instrumentos financieros a valor razonable y derivados con cambios en resultados,
instrumentos financieros a costo amortizado, cuentas por cobrar e inversiones en instrumentos
patrimoniales.

La medicion subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion:

Certificados financieros / Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento
definido, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compania
tiene la positiva intencion y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en los resultados cuando el instrumento financiero es desapropiado o se haya
deteriorado, asi como a traves del proceso de amortizacion.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3.

3.10

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacidn)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros
designados en su reconocimiente inicial a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de ser
vendidos o recomprados en un futuro cercano.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos que se han separado, también se clasifican como
mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
registran en el estado de situacion financiera a su valor razonable vy los cambios netos en el valor
razonable se presentan como gastos (variaciones netas negativas en el valor razonable) o ingresos
(variaciones netas positivas en el valor razonable) en el rubro de resultado por instrumentos
financieros en el estado de resultados integrales.

Los derivados implicitos se contabilizan como derivados separados y se registran al valor razonable
si sus caracteristicas y riesgos no estdn relacionados con los de los contratos principales y los
contratos principales no se mantienen para negociar o estan designados comeo activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados. Estos derivados implicitos se valoran a valor razonable
¥ los cambios en el valor razenable se reconocen en el estado de resultados integrales. La
revaluacion solo se produce si hay un cambio en las condiciones del contrato que modifique
significativamente los flujos de efective que, de lo contrario, se requeririan o si existe una
reclasificacion que implica una salida de la categoria de valor razonable con cambios en resultados,

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Compania mantiene derechos y cbligaciones reconocidos en
cuentas de contingencia, por concepto de contratos de compraventa spot y forward de titulos
valores de deuda, sobre los cuales la Compania no posee el control de los mismos, como
consecuencia de las caracteriscas particulares de los acuerdos pactados con los clientes (nota 26).

Partidas a cotwar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos de cuantia determinada o
determinable que no se negocian en un mercado activo. Después de la valoracion inicial, estos
activos financiercos se valoran al costo amortizade usando el metodo del tipo de interes efectivo,
menos su deterioro. El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualguier descuento o prima
de adquisicion y las cuotas o costos que son parte integral del interés efectivo. Los intereses
devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se incluyen como ingresos financieros en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas derivadas del deterioro se reconocen en los
resultados del periodo.

Inversiones en instrumentos patrimoniales

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, disponibles o no para la venta, que no tengan un
precio de mercado cotizado de un mercado activo, cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y en las que la Compania carece de influencia significativa, son medidas al costo después
de su reconocimiento inicial.
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3.

3.10

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacidn)

Deterioro de activos financieros

La Compania evalda a la fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un active financiero o un grupo
de activas financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado da uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efective futuros
estimados para el activo financiero o del grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente
estimado. La evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estdn
experimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del
principal, la probabilidad de gque tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo
de reorganizacion financiera y cvando la informacion indigue que hay una disminucion estimable en
los flujos de efectivo de la Compania provenientes de incumplimientos contractueales.

Activos financieros valorados al costo amortizado

Para los activos financieros valorados al costo amortizado, la Compania evalda si individualmente
existe deterioro de los activos financieros que son significativos individualmente, o colectivamente
para los activos financieros que no son significativos individualmente. 5i la Compania determina que
no hay evidencias objetivas de deterioro para los activos financieros evaluados individualmente,
sean significativos o no, incluye dichos activos enun grupo de activos financieros con caracter(sticas
de riesgo de crédito similares y evalia su deterioro colectivamente. Los activos cuyo deterioro se
evalia individualmente y para los que se reconoce 0 se continia reconociendo una pérdida por
deterioro, no se incluyen en las evaluaciones colectivas de deterioro.

El importe de cualquier pérdida por deterioro identificada se evalua como la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective estimados futuros {excluyendo las
perdidas esperadas futuras en las que todavia no se ha incurrido). El valor actual de los flujos de
efectivo estimados futuros se descuenta al tipo de interés efectivo original del activo financiero.

Elvalor en libros de los activos se reduce mediante el deterioro y la perdida se reconoce en el estado
de resultados integrales. Los ingresos por intereses se contindan devengando, utilizando el mismo
tipo de interés que se utiliza para descontar los flujos de efectivo futuros en el calculo del deteriora.
Las partidas a cobrar, junto con su correccion, se dan de baja cuando no hay perspectivas realistas
de futuros reembolsos y todas las garantias han sido ejecutadas o transferidas a la Companiia. Sien
los anos posteriores el importe de las pérdidas por deterioro estimadas se incrementa o reduce
debido a un suceso ocurrido después de que se reconozca el deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando por deterioro. Cualquier importe gue se
hubiera dado de baja y sea posteriorments recuperado se registra como menos gasto en el estado
de resultados integrales.

Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracidn

Los pasivos financieros de la Companfa incluyen instrumentos financieros a valor razonable,
instrumentos derivados, obligaciones con bancos, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
relacionadas, acumulaciones y otras obligaciones por pagar y obligaciones por instrumentos
emitidos a largo plazo.
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3.

an

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Pasivos financieros (continuacidn)

La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion:

Instrumentos financieros a valor razonable e instrumentos derivados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar ya gue se incurren con el
proposito de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se incluyen los instrumentos
financieros derivados contratados por la Compania que no han sido designados como instrumentos
de cobertura en las relaciones de cobertura, Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos
para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Obligaciones con bancas, ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar a relacionadas, acumulaciones
y otras obligaciones por pagar y obligaciones por instrumentos emitidos a largo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de intereés efectiva. Las ganancias y perdidas son reconocidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion. El costo amortizado es calculado tomando en consideracidon cualguier prima o
descuento en la adguisicion, asl como las comisiones 0 costos que son parte integral de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion a tasa de interés efectiva se incluye como parte del renglon de
gastos por intereses en los estados de resultados,

Deterioro de activos no financieros

La Compania efectua una revisién al cierre de cada gjercicio contable sobre los valores en libros de
sus activos no financieres, con el objetive de identificar disminuciones de valor cuando hechos o
circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. 5i dicha indicacidn
existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compania valda los actives a su
importe recuperable, definido este como la cifra mayor entre su valor razonable menos 105 costos
de venta y su valor en uso. Los ajustes gue se generen por este concepto se registran en los
resultados del ano en que se determinan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective del estado de situacion financiera incluye el efectivo en
bancos y las inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses o menos desde su fecha de
adquisicion.

A efectos del estado de flujos de efectivo. el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen las partidas
descritas en el parrafo anterior, netas de los sobregiros bancarios, si los hubiese,
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3.

3.14

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones estan registrada al costo y anualmente, la Compafia determina si es
necesario reconocer cualquier pérdida por deterioro relacionada con la inversion en acciones de
acuerdo con lo establecido a la politica contable.

Beneficios al personal
Prestaciones laborales

La Compania paga preaviso y cesantia a los empleados que despide sin causa justificada, En caso
de renuncia del trabajador, la Companfa no tiene el compromiso de otorgarle indemnizacion por
despido, por lo que no existe un pasivo por dicho concepto.

Debido a que la Compania carece de un plan o politica de indemnizacidn a empleados despedidos,
cuando se paga indemnizacion por despido a algin empleado, los mismos son cargados al gasto del
pericdo en que ocurre,

EBeneficios post-empleo

Segun establece la Ley 87-01, la Compania reconoce mensualmente los aportes efectuados al
Sistema de Sequridad Social, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion, hasta
el momento gque son depositados en las entidades financieras autorizadas por la Superintendencia
de Pensiones de la Republica Dominicana. Los aportes son efectuados por la Compania y el empleado
sobre los parametros determinados en la referida Ley hasta que el empleado llegue a la edad de
retiro.

Bonificacidn

La Compania concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados con base en acuerdos de trabajo
y/o cumplimiento de metas y objetivos, contabilizandose el pasivo resultante con cargo a resultados
del gjercicio en gue se generan los mismos.

Otros beneficios laborales

La Compania otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de
acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales de la Repiblica Dominicana.

Juicios, estimaciones e hipotesis contables significativas

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones e hipotesis contables significativas que afectan a los importes reconocidos de
ingresos, gastos, activos y pasivos, a los desgloses correspondientes, y al desglose de los pasivos
contingentes, Las incertidumbres sobre tales hipdtesis y estimaciones pueden suponer que en
ejercicios futuros se requiera algan ajuste significative al valor en libros de los activos o pasivos
afectados,
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4,

Juicios, estimaciones e hipotesis contables significativas (continuacion)
Juicios

En el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania, la Administracion ha realizado
los siguientes juicios, gue han tenido unos efectos mas significativos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros:

Clasificacion de arrendamientos de inmueble - la Comparfa como arrendador

La Compania ha contratado el arrendamiento de sus oficinas y ha determinado, en base a una
evaluacion de los términos y condiciones de los acuerdos, tales como que el periodo de contratacion
no supone lamayor parte de la vida Gtil y que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento
no es similar al valor razonable del activo, que no retiene todos los riesgos y rendimientos
significativos inherentes a la propiedad de estos inmuebles, por lo que contabiliza estos contratos
coma arrendamientos operativos.

Estimaciones e hipdtesis

A continuacion se describen las hipotesis clave respecto al futuro, asi como otras fuentes clave de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, las cuales tienen un riesgo significativo de
suponer ajustes materiales al valor en libros de |os activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.
La Compania baso sus hipdtesis y estimaciones en los parametros disponibles cuando se formularon
los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias e hipotesis existentes sobre hechos futuros
pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a circunstancias que escapan del
control de la Compania. Dichos cambios se reflejan en las hipdtesis cuando se producen.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el
estado de situacion financiera no se obtiene mediante precios de cotizacion en mercados activos,
se determina utilizando técnicas de valoracion que incluyen el modelo de descuento de flujos de
efective. Los datos gue se utilizan en estos modelos se toman de mercados observables cuando sea
posible, pero cuando no ko sea, es necesario realizar algunos juicios de valor para establecer los
valores razonables. Los juicios se efectian sobre datos tales como el riesgo de liguidez, el riesgo de
crédito y la volatilidad. Los cambios en las hipdtesis relacionados con estos factores podrian afectar
al valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

Deterioro de valor de actives no financieros

La Companiia evalua, a la fecha de cada estadoe financiero, si hay alguna indicacidn de que un activo
no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por deterioro
cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable. Cuando se realiza el
calculo de estos valores, la Administracion debe estimar los flujos futuros de efectivo esperados
para los activos relacionados y debe usar una tasa de descuento para calcular el valor presente de
estos flujos de efectivo.

Actives por impuesto sobre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacion a traves de su aplicacion a ganancias fiscales futuras,
conjuntamente con una planeacion de estrategias fiscales disefadas por la Administracion de la
Compania.
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5.

Futuros cambios en normas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que no
han entrado en vigencia al 31 de diciembre de 2017, se describen a continuacion. Las normas o
interpretaciones descritas son solo aquellas que, de acuerdo con el criterio de la Administracian,
pueden tener un efecto importante en las divulgaciones, posicidn o desempeno financiero de la
Compania cuando sean aplicadas en una fecha futura. La Compania tiene la intencion de adoptar
estas normas o interpretaciones cuando entren en vigencia, se espera que |as nUevas normas o
enmizndas no tengan efecto material sobre la posicion financiera de la Compania, su desempeno y/o
divulgaciones.

NIIF 9 instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASE publics la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual refleja
todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidon y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La norma
introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros, el
deterioro de éstos, y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia para periodos anuales
que comienzan en o después del Tro. de enero de 2018, y se permite la aplicacidon anticipada. A
excepcion de la contabilidad de coberturas, se reguiere la aplicacion retrospectiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de coberturas, los requerimientos
generalmente se aplican prospectivamenta, con ciertas excepciones limitadas.

La Compania tiene previsto adeptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida y no
reexpresara la informacion comparativa. Durante el ano 2017, la Compania ha realizado una
evaluacion detallada de los impactos de los tres (3) aspectos de la NIIF 9. Esta evaluacion se basa
en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion
adicional que esté disponible en el ano 2018 cuando la Compania adopte la NIIF 9. En general, la
Companfa no espera grandes cambios en su estado de situacion financiera y en el estado de
patrimonio de la Comparia.

A continuacion presentamos la evaluacion de los tres (3) principales aspectos que consideramos:
{a) Clasificacion y valoracion

La Compania no espera grandes cambios en su estado de situacidn financiera y en el estado de
resultados integrales por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y valoracidn de la NIIF
9. La Compania espera continuar valorando a valor razonable todos los activos financieros que
actualmente se registran a valor razonable. Los instrumentos de deuda se espera que se valoren a
valor razonable reflejando las variaciones en el estade de resultados integrales de acuerdo con la
MNIIF 9, ya que la Compania espera no solo mantener los activos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales, sino que también vendera los mismos segun las condiciones y necesidades de la
Compania,

La Compafia aplicara la opcion de presentar las variaciones del valor razonable en el estado de
resultados integrales y, por tanto, considera que la aplicacion de la NIIF 8 no tendrd un impacto
significative.

Los deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera
gue supongan flujos de efectivo que representan unicamente pagos de principal e intereses, La
Compania analizo las caracteristicas de los flujos de efectivo de estos instrumentos y concluyd que
cumplen los criterios para ser valorados al costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. En
consecuencia, no se requiere la reclasificacion de estos instrumentos.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
NIIF g Instrumentos Financieres (continuacion)
(b) Deternoro

La NIIF 9 requiere que la Compania registra las pérdidas crediticias esperadas de todos sus titulos
de deuda vy deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida, La Compania
aplicara el modelo simplificado y registrara las pérdidas esperadas en la vida de todos los deudores
comerciales. La Compania ha determinado que, debido a la naturaleza de sus partidas a cobrar, no
existen pérdidas por deterioro a la fecha.

(c) Contabilidad de coberturas

La Compania no tiene contabilidad de coberturas a la fecha, por lo cual no se espera un impacto
como resultado de la aplicacion de esta norma.

NHF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitid en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicarsd a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los ingresos sg reconocen por un
importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente. La nueva norma sobre ingresos suplantara todos los
requerimientos actuales sobre reconocimiento de ingresos bajo las NIIF, Se requiere la aplicacion
retrospectiva completa o modificada para los periodos anuales que empiezan el 1ro. de enero de
2018 o posteriormente,

La Compania tiene previsto adoptar la norma en la fecha de aplicacion requerida y no espera que la
misma tenga impacto en el resultado de la Compania.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 seemitio en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4 Determinacion
de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-
27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.
La NIIF 16 establece los principios para el reconacimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los arrendamientos y requiere gue los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un
unico modelo en el estado de situacion financiera, similar a la contabilizacién de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17, La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios
- los arrendamientos de activos de “bajo valor® (por e, computadoras personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos). A la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando el derecho de
usodel activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el derecho de uso del activo).
A los arrendatarios se les requerira reconocer por separado los gastos de intereses del pasivo por
el arrendamiento y el gasto de depreciacidon sobre el derecho de uso del activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran
clertos eventos (por ej., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagos futuros de
arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para determinar 2s0s pagos).
Por lo general el arrendatario reconocerd el monto de la remedicion del pasivo por arrendamiento
como un ajuste al derecho de uso del activo,
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientas (continuacion)

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios sobre
la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion segun la NIC 17 y distinguiran entre dos
tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La MIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o despues del 1ro. de enero de 2019,
Se permite la aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un
arrendatario podra aplicar la norma utilizando ya sea un enfogue retrospectivo completo o
modificado. Las provisiones de transicion de la norma permiten ciertas facilidades.

Interpretacion IFRIC 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La Interpretacidn aclara que al determinar el tipo de cambio spot a utilizar en el reconocimiento
inicial del activo, o de la perdida o ganancia (o parte de ésta) resultante de dar de baja un activo o
pasivo no monetario relacionado con la contraprestacidn anticipada, la fecha de la transaccion es la
fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo o el pasivo no monetario que surge de la
contraprestacion anticipada. 5i hay multiples pagos o recibos por adelantado, la entidad debe
determinar la fecha de la transaccién para cada pago o recibo de la contraprestacion anticipada. Las
entidades pueden aplicar las modificaciones de forma completamente retrospectiva.

Alternativamente, una entidad puede aplicar la interpretacion prospectivamente a todos los activos,
pérdidas o ganancias dentro de su alcance que inicialmente se reconocen en o despues de:

+ Elcomienzo del periodo de reporte en el que la entidad aplica por primera vez la interpretacidn,
o

« El comienzo de un pericdo de reporte anterior en que se presentd como informacion
comparativa en los estados financieros del periodo sobre el gue se informa gue la entidad aplica
por primera vez la interpretacicon,

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despues del Tro. de enero
de 2018, Se permite su aplicacion anticipada y debe divulgarse.

Interpretacion IFRIC 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion aborda la contabilidad del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a
impuastos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones asociados con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacidn aborda especificamente lo siguiente:

+  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

+ Los supuestos que realiza una entidad sobre el analisis de los tratamientos impositivos por
parte de las autoridades fiscales.

+« Como una entidad determina la utilidad/pérdida fiscal, las bases impositivas, las perdidas
tributarias no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

+« Comouna entidad considera cambios en hechos y circunstancias.
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5.

Futuros cambios en normas contables (continuacion)

Interpretacion IFRIC 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del impuesto a las Ganancias
(continuacicn)

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno o mds tratamientos fiscales inciertos. Se debe seguir el enfoque que mejor
prediga la resolucion de la incertidumbre, La interpretacion es efectiva para los periodos anuales
que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2019, pero existen ciertas facilidades de transicion
disponibles,

Enmiendas a la IFRS 10 y NIC 28: Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversionista y su
Negocio Conjunto o Asociada

Las enmiendas abordan el conflicto entre la IFRS 10 y la NIC 28 al administrar la pérdida de control
de una subsidiana que se vende o se contribuye a una asociada o negocio conjunto. Las enmiendas
aclaran que la ganancia o perdida gue resulte de la venta o contribucion de activos gue constituyen
un negocio, tal v como se define en la IFRS 3, entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto, se reconoce por completo. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida proveniente de la
venta o contribucion de activos que no constituyen un negocio, se reconoce unicamente en
proporcicn a la participacion no relacionada que posee el inversionista en la asociada o negocio
conjunto, El IASE ha diferido la entrada en vigencia de estas enmiendas de forma indefinida, sin
embargo una entidad que |las adopte anticipadameante debe aplicarlas prospectivamenta,

Mejoras anuales Ciclo 2074-2016 (emitidas en diciembre de 2016)
Estas mejoras incluyen la siguiente:

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Empresas Conjuntas - Aclaracion de gue la medicion de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados es una opcidn a nivel de cada inversion,

Las enmiendas aclaran que:

+ LUna entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede
elegir al momento de reconocimiento inicial y con base en cada inversidn, el medir sus
inversiones en asociadas y negocios conjuntos al valor razonable con cambios en resultados.

+  5iuna entidad (que no sea una entidad de inversion) tiene una participacion en una asociada o
negecio conjunto que sea una entidad de inversion, la entidad puede elegir mantener la medicion
del valor razonable aplicada por esa entidad de inversion asociada o empresa conjunta sobre
las participaciones de la entidad de inversion o empresa conjunta en subsidiarias al aplicar el
método de participacion patrimonial. Esta eleccion se realiza por separado para cada entidad
asociada o empresa conjunta de inversion, al final de la fecha en que: (a) la entidad asociada o
la empresa conjunta de inversion se reconoce inicialmente; (b) la asociada o empresa conjunta
se convierte en una entidad de inversion; y (c) la asociada de la entidad de inversion o empresa
conjunta primero se convierte en una contraladora.

La anterior enmienda debe aplicarse de forma retrospectiva y es efectiva a partir del 1ro. de enero
de 2018, permitiendose la aplicacidn anticipada. 5i una entidad aplica esas modificaciones para un
pericdo anterior, debe divulgario.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

6.

6.1

Adopcion por primera vez

Estos estados financieros correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 2017, son los
primeros estados financieros que la Compania ha preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para los anos anteriores y hasta el ano terminado
el 31 de diciembre de 2018, la Compania prepard sus estados financieros de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana.

For lo tanto, la Compania ha preparado estados financieras que cumplen con las NIIF vigentes para
el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, junto con la informacidn comparativa correspondiente
al 31 de diciembre de 2016 y por el ano terminado en esa fecha.

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, ¢l estado de situacion financiera de
apertura fue preparado al Tro. de enero de 2016, Esta nota explica las principales reclasificaciones
realizadas por la Compania para re-expresar el estado de situacion financiera al 1ro. de enero de
2016 v los estados financieros anteriormente emitidos al 31 de diciembre de 2016, y por el afo
terminado en esa fecha, todos ellos preparados anteriormente de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (Practicas
de contabilidad S1V).

Estimaciones

Las estimaciones realizadas al Tro. de enero de 2016 y al 31 de diciembre de 2016 son coherentes
con las estimaciones realizadas para las mismas fechas segun las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Las estimaciones
realizadas por la Compania para determinar estos importes segin las NIF reflgjan las condiciones
existentes al Tro. de enero de 2016, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2016.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

6. Adopcion por primera vez (continuacion)
6.2  Conciliacion del patrimenio al 1ro. de enero de 2016
Practicas de
contabllidad
SV Reclasificaciones Balance NIIF
ACTIVOS Notas
Efisctivo y equivalente de efectivo 630,864,483 - GI0AG4,483
Inversiones en Instrumentos financleros:
A valor razonable con cambios en resultados A 4378415, 768 139,315,547 4.517. 731,315
A valor razonable instrumentos financieros derivados A - 78,145.022 T8.145.022
A costo amortizado A 118,760 493 119,253
Otras cuenmas por cobrar A 135,305,665 [113.502.545) 25,803,120
Anticipas e impuesto sobog la renta A . B4, TTT.066 64,777,666
Impasestos diferidos A . 25,310,891 29,310,891
Activos corrientes 5.14B8.704.676 168.047.074 5.346,751.750
Imersiones en acciones 28,385,553 28,385 553
Mabiliario y equipos 8,507,118 . 9,507,118
Activos imangibles A . 13,892,255 13,892,255
Otros activos A 213,313,516 211,939,329} 1,374,187
Totel sctivos SR e . 5389970883
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos financieros:
A valor razonable A 1.029,862,.457 8,599 1.029,871,056
Avalor razonable -Instrumentos fnancieros derivados A E 123,860,044 123,660,044
A costo amartizada: & -
Obligaciones con bancos A 1.804.919,010 2,436,969 1.807,356,979
Obligaciones por instrumentas financiercs emitidos
a corto plazo A 1000000000 11.303.402 1.011,303.402
Otras cucntas por pagar A 13,740,311 (308,102) 13,432,269
Cuentas por pagar a relacionadas A E 37108 37108
Acumulacionis y olras obligaciones a 165,672,833 (137.138,020) 28,504,873
Total pasivos 4.014,194,737 - 4,014,194,731
Patrimonio
Capital 438,282,600 439,282,600
Aportes para futura capitalizacion 138 138
Reserva Legal B7.856,520 B7.856,520
Resultados acumulados B5BE.576.874 B58.576.874
Total de patrimonio 1.385. 716,132 - 1,385,716,132
Total pasivos y patrimonio 5,399,910,863 - 5,309,910,863
27



ALPHA Sociedad de Valores, S. A,

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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6. Adopcion por primera vez (continuacion)

6.3 Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2016

Pricticas de
contabilidad
sV Reclasificaciones Balance NIIF
Notas
ACTIVOS
Efacti\roy equivalente de efectivo A 1.139,020,577 142,344,974 1.281,365.491
Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonakbde con cambios en resultados A 4,376.793,314 (B834.119,208) 3,542 6741086
A valor razonabde - instrumentos financieros
derivadas A . 51,471,630 51,471,630

A costo amortizado corto plazo ) SET.431.134 (28,495,905) 558,936,229
Otras cuenas por cobrar A 111,165,420 (46,035,990) 65,129,430
Mlciposminpmﬂﬂsmm larenta A . 93,919,813 93.919.813
Impuestos diferidos A 12,568,769 12,568,769
Activo diferido corto plazo A - 9,231,346 9,231,346
Activos cormenles 6.214.410,445 (5992.114.631) 5.615,295.814
Invir siones @én instrementos inancieros;

A pcosto amortizado largo plazo A . 799,595,017 799,593,017
Inversiones en acciones 28,385,553 : 28,385,553
Mabiliario y equipos 6,725,199 - 6,725,199
Activos intangibles A . 11,307,239 11,307,239
Otros activos A 238,235913 (235.633,270) 2,602,643
Activo diferido largo plazo - - 23,847,645
Total activos 6,487,757,110 - 6, 487,757,110
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos financieros:

A valor razonabile A 2.126,512.457 4,903,659 2.131.416.110

A valor razonabde -Instrementes financieros

derivados A 228,831,903 228,831.903
A costo amortizada: A
Qbligaciones con bancos A 1.733.203,202 2,018,373 1.735,221.575
Obligaciones por insTrumentos Ninanseros
emititdos a corto plazo ) 675,000,000 (665,503,644) 9,496,356
Otras CURNTas por pagar A 11,514,729 (6,136,661) 5,378,068
Acumulaciones y otras obligaciones A 286,434,316 (239,113,630) 47,320,686
Total Pasivos corrienies 4, 832664698 (675.000,000) 4,157 664,698
Obligacionss por instrumentos flinancieros

emitidos a largo plazo A - G715,000.000 675,000,000
Total pasivos 4,832,664, 698 - 4,832 664,698
Capital G50, 000,000 G50, 000,000
Aportes para futura capitalizacion 138 - 138
Raeserva Legal 130,000,000 130,000,000
Resultados scumulados B75,092,274 - BY5,092.274
Total de patrimonio 1,655,002.412 - 1,665,092.412
Total pasivas y patrimonio 6, 487,767,110 6,487,757.110
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

6.

6.4

Adopcion por primera vez (continuacion)

Conciliacion del resultado correspondiente al periodo terminado el 31 de diciembre de 2016

Précticas de
contabilidad
s Reclasiflicaciones Balance NIIF
Nota
Resultado por instrumentos financieros
Ingresos financieros y operativos A 553.508,322 [553,508.322)
Gastos flinancieros y operativos A (314,07 4,036) 314,074,036
Qlros gastos operatives A (2,715,983.481) 2, 715,983,481
Otros ngresos operativos A 2977398116 {2,977 398,116) .
A valor razonable, A . 1,298,322.568 1,298,322.568
A valor razonable - Instrumentos financieros
derivados. A (BOD.472,123) (BOD.472,123)
A costo amortizado. A - 134,295.617 134,295.617
Total resultados por instrumentos financienos 500,848,921 131297141 632 146,062
Resultado por intermediacion
Comigiones par aperaciones bursdtiles y
extraburaatiles A (6.209,320) 5,912,261 Toz.941
Gastos por comisionis y servicios A - (20.225.157) 0.225.157
Total Resultados por intermediacian [6.209,320) {13.312.806) (19.522.216)
Gastos por financiamiento A (156,622,869) (156,622,869)
Gastos de adminkstracion y comercializacion A (208,453,946) (6,208,320) (214,663, 266)
Otros resultados
Ganancia en cambio de moneda extranjerd, neta A 16,295,561 16,295,561
Resulada de indersionss en sociedades n 489 489
Ingresos financieros a 2T 420,641 27,420,641
Otros ingresos A 1,131,253 1,131,253
Toval atros resultados 44,847,944 44,847,944
Resultado antes del impuasto sobre la renta 286,185,655 286,185,655
Impuesto sobre la renta (16.809,374) (16.808.374)
Utilidad neta 269,376,281 - 269,176,281

e e E——

MNotas a las conciliaciones del patrimonio al 1ro. de enero del 2016 y el 31 de diciembre del 2016
y del resultado al 31 de diciembre del 2016

A

Los principales efectos durante el proceso de adopcion corresponden que las cifras de activos y
pasivos del estado de situacion financiera al Tro. de enero de 2016 y al 31 de diciembre de 2016
y del estado de resultados por el ano terminade el 31 de diciembre de 2016, fueron
reclasificadas para estar de acuerdo con la presentacidn del ano terminado el 31 de diciembre
de 2017. Estas reclasificaciones fueron realizadas con la finalidad de cumplir con
requarimientos de revelacion y presentacion establecidos por las Normas Internacionales de
Informacicn Financiera ("NIIF”). el detalle de estas reclasificaciones se incluyen en la seccidn
6.2,63y6.4.

Durante el proceso de adopeidn a NIIF la Compania no identifics ningun cambio significative gue
produjera una disminucion y/o deterioro en sus activos financieros y no financieros que deba
reconocerse al 1ro. de enero de 2016 y 31 de diciembre de 2016.

La transicion de practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de la
Repuablica Dominicana a NIIF, no tuvo impacto significativo en los estados de flujos de efectivo.
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31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

7. Saldos en moneda extranjera

A continuacion se presenta un resumen de los actives y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera expresados en dolares estadounidenses (USD) Euros (EUR), dolares canadienses (CAD) v
guaranies (PYG) incluidos a su equivalente en pesos dominicanos en los distintos rubros de los
estados de situacidn financiera que se acompanan,

31 de diciembre de 1ro. de enero
2017 2016 de 2016
uso uso uspD
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 36,735,702 15,716,002 8,995 219
Inversionas en instrumeantos financieros:
A valor razonable con cambios en resultados 27,783,29 26,603,483 12,346,832
A valor razonable instrumentos financieros derivados 107,225 238,904 688,918
A costo amortizado - 11,908,868 -
Otras cuentas por cobrar 96,9617 32,847 -
Otros activos 20,165 - 326,100
Activo diferido - 708,161
G4,743,344 55,208,259 22,357,070
Pasivos:
Pasivos financieros a su valor razonable (32,440) [3,336,015) (711 ,422)
A walor razonable - Instrumentos financieros derivados (509,375) (412,354) (129,368)
Obligaciones con bancos - (32.800,000) (35,200,000)
Otras cuentas por pagar (78,887) - (51,8449)
Acumulaciones y otras cbligaciones - (29.667) (237,032)
(620,702) _ (36,578,036) (36,329,771)
Posicion monetaria neta activa (pasiva) 64,122,642 18,630,223 (13,972,701)
31 de diciembre de 1ro. de enera
2017 2016 de 2016
EUR EUR EUR
Activos,
Efectivo y equivalente de efectivo 1,188 23,453 1,583
Otros activos . . 15,645
1.198 23,453 17,228
Posicidn menetaria neta activa 1,198 23,453 17,228
31 de diciembre de 1ro. de enero
2017 2016 de 2016
PYG PYG PYG

Activas:
Inversiones en instrumentos financieros:
A wvalor razonable con cambios en resultados

Pasicidn monetaria neta activa

25,032 900,000 23,250,000,000

25 032,000,000 23 250,000,000

23.201.735.000

23,201,735,000
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31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

7. Saldos en moneda extranjera (continuacion)
31 de diciembre de ro. de enero

2017 20186 de 20186
CAD CAD CAD

Actives:

Inversiones en instrumentos financieros:

A valor razonable con cambios en resultados - 2,727,186

Pasicidn monetaria neta activa - 2,727,186 -

El detalle de los ajustes en revaluacion de moneda extranjera durante el 31 de diciembre, es como

sigue:
2017
usD EUR PYG CAD Tatal
Efectivo y equivalentes de
efectivo 1.578,653 1,672,153 - - 9,250,806
Inversionas en instrumaentos
financieros:
Avalor razonable con cambios
en resultados 21,671,258 - 12,479,244 1.264.826 35,415,328
A vwvalor razonable instrumentos
financieros derivados (15,747.636) - . - (15,747,636)
A costo amartizado 15,651,307 - - - 15,651,307
Otras cuentas por cobrar 16,872 487 - . - 16,872,487
Otros activos 21,122 - - - 21,122
Pasivos financieros: - -
A valor razonable (5.990,627) - . [5.,990,627)
40,056,564 1,672,153 12,479,244 1,264,826 55,472,787
2016
usp EUR PYG CAD Total
Efectivo y equivalentes de
efectivo (16,943,092) (28,757) . . {16,971 ,849)
Inversiones en instrumentos
financieros
A valor razenable con cambios
en resultados 26,648,804 . 4,578,430 (52,618) 31,274,616
Avalor razonable instrumentos
financieros derivados 3,618,664 - - - 3,618,664
A costo amartizado (358,713) - - - (358.713)
Otras cuentas por cobrar (94,240) - - - (94,240)
Pasivos financieros: - -
A valor razonable {1.172,917) - - - {1.172.917)
11,694,506 (28,757) 4,678,430 (92,618) 16,295,561
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

1ro. enero de
2017 2016 2076
Efectivo en caja 20,000 20,000 20,000
Efectivo en bancos (a)
Cuentas de ahorros:
Denominadas en monedas extranjeras 562,119,370 638,399,747 406,096,591
Cuentas corrientas:
Denominadas en pesos dominicanos 276,689,382 497,189,079 221,072,6M
Denominadas en monedas extranjeras 2,651,164 3,417,751 3675221

Equivalentes de efectivo: (b)

(a)

()

Denominadas en pesos dominicanos - 48,781,200
Denominadas en monedas extranjeras 1,209,372,801 93,563,714

2,050,852,717  1,281,365,491 630,864,483

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y al Tro. de enero de 2016, el efectivo depositado en cuentas
de ahorros y corrientes devenga un interés basado en las tasas diarias determinadas por los
bancos correspondientes. Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compania
rEconocio ingresos por intereses por este concepto ascendentes a DOP25,523,277 (2016:
DOP24,114,158), los cuales se incluyen dentro de los ingresos financieros en los estados de
resultados integrales que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a certificados de depositos en dolares
estadounidenses los cuales devengan tasas de interdés anual que oscilan entre 1.3% vy 3.2%
(2076: 4%).

Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a certificados de depdsitos en pesos dominicanos los
cuales devengaban tasas de interés anual que oscilan entre 4%y 7.5%,

El vencimiento de estos certificados en dolares estadounidenses y pesos dominicanos son
iguales o inferiores a tres meses a la fecha de adguisicion. Durante el ano terminado el 31 de
diciembre de 2017. la Compania reconocié ingresos por intereses por este conceplo
ascendentes a DOP8,450,573 (2016: DOP3,306,483), los cuales se incluyen dentro de los
ingresos financieros en los estados de resultados integrales que se acompanan,

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016, no existen diferencias entre el valor
registrado y el valor razonable de estos activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2018, no existian restricciones de uso sobre
los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Certificado financiero

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a certificado de depdsito mantenido con una institucion
financiera local, cuyo vencimiento es mayor a tres meses a la fecha de adquisicion, el cual devenga
interés a una tasa anual de 3%. Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compania
reconccio ingresos por intereses por este concepto ascendente a DOPS,029,072, los cuales se
incluyen dentro de los ingresos financieros en el estado de resultados integrales que se acompana,

3z
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10.

Inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en resultados

El detalle de las inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados, es como sigue:

Tro. de enero de

2017 20186 2018
Titwlos / valores de dewda (a):
Minesterio de Hacienda de Repablica Dominicana 3,275.003.87T1 286,077,365 3.249,927.575
Banco Central de Republica Dominicana 410.917.292 2.133.515,709 518.311.645
Banco Multiple Caribe Internacional, 5. A . 33,111,689 36,142 488
Asociacion La Nacional de Ahorros y Prisgtamos 52,662,400 . .
Banco de Reservas de la Repablica Dominicana 32,795,761 75,524,355 150,679,994
Consorcio Energético Punta Cana Macao, 5. A. h3.@38.812 - -
Consorcio Remix, 5. A 30,712.8922
Dominican Power Partners 479,754,581
EDENORTE Dominicana S, A, 1|y meae?
EDESUR Dominicana, 5, A, 151,765,078 - -
Uniteed Capital Puesto de Bola 5.0, = 14,008,642 14,008,145
Empresa Generadora de Electricidad Haina 5, A, 76,457,617 2,939,083 487 683
Parallax Valores Puesto de Bolsa 5. A, 1,002,977 4,833,222 31,566,058
Bonas Pacific Rublales - - 99,345,412
ODEBRECHT - - 58,758,318
4,752,333, 438 2,550,010,065 4,159,227, 318
Aportes en fondos de inversian (b):
Fondo Mutuo Renta Fija BHD 30 Dias 1.487.256
Fondo De Inversidn Abierto Plazo Mensual Dalar 2,527,630 -
AF1 Universal - Forndo Abierto Deposito Financiero Flexible 15,872.453 5145319
BHD Liguidez - Fondo Mutuo Renta Fija Nacional 122,498,717 50,673,427
Fondo Mutuo Renta Fija Bhd Plazo 30 Dias 422,460 -
Fondo Mutuo Corto Plaze Reservas Quisqueys 18,013
Fideicamiso g Valores Inmobilkanos Fiduciana Popular 5827.257
JMMB Fondo de Inversion Cerrago 7.617.240 .
PIONEER - Fondo Cerrade Imversion Inmaobillaria 17,876,810 17,062,012 -
PIONEER - Fondo Nacional United Renta Fija 1.157.821 1.107.503 19,248,349
GAM - Fondo Cerrada GAM Encrgla - 498,517,675 167,174,200
GAM - Fondo de Inversian Cerrado de Renta Fija 190,712,654 135,195,432 -
366,018.311 707,641,368 176,422, 549
Inversionas an accionasfe):
Banco Continental 215,795,207 188,320,836 182081 448
ProShares 5000 25, T09.652 1,825,937 .
Globant 6,728.125 -
Pacific Exploraticn & Prowd Equity - 94,875,900 -
248,232,984 285,022,673 182,081,448
5,366,584,733 3.542,674,106 4,517,731,315

{a) Corresponden a inversiones de titulos / valores de renta fija emitidos por entidades estatales y
privadas, que generan intereses a tasas anuales que oscilan entre 9.45% y 18.5% en pesos
dominicanos y para dolares estadounidenses oscilan entre 5.5% y 10% anual, el rango de
vencimiento de estos titulos / valores oscila entre el afo 2018 y 2032, Estas inversiones de
titulos /valores se registran a su valor razonable mediante tecnicas de valoracion gue incluyen
datos observables del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepto
asciende a DOP134.742,353 (2016: DOP108,834,051) (iro. de enerc de 2016:
DOP139,305,668), los cuales se incluyen como parte de este rubro de las inversiones en
instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en resultados en los estados de
situacion financiera que se acompanan.
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10.

Inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
(continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania posee inversiones de titulos / valores de renta fija
por un importe de DOP1.714,138,.717 (2016: DOP2,085,759,773) y al (1ro. de enero de 2016:
DOP2,432,121,107) emitidas por el Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana y el Banco
Central de la Republica Dominicana, los cuales garantizan deudas a corto plazo de la Compania
con entidades financieras nacionales por un importe aproximado de DOP1,860,000,000 (2016:
DOP1,735,000,000) (Tro, de enero de 2016: DOP1,807,000,000).

(b) Corresponden a las inversiones realizadas por la Compania mediante aportes en fondos de
inversion en la Republica Dominicana que invierten su capital en busqueda de rentabilidad, los
recursos aportados a los fondos de inversion en la Republica Dominicana se encuentran en
distintas clases de activos (monedas, instrumentos de renta fija, acciones, entre otros). El valor
total de un fondo de inversion dependera del valor de mercado de cada uno de los activos gue
conforma el mismo, los cuales pueden ser transados en el mercado al momento de la emision
del fondo, o cuando la cuota se traspasa de un inversionista a otro. El valor de mercado de cada
fondo es publicado diariamente por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

(c) Corresponden a inversiones en acciones mantenidas para negociar en entidades en exterior, las
cuales se registran a su valor razonable mediante los precios cotizados en el mercado y
técnicas de valoracion que incluyen datos observables del mercado.

A continuacion presentamos los rangos de la calificacion riesgo de las inversiones en instrumentos
financiaros a su valor razonable con cambios en resultados segun los informes de las calificadoras
de riesgos del ano 2017, publicados por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana:

1ro. de enero

2017 20186 de 2016
A- hasta As 4,697.104.875 3.149.939135 4.095.788,824
BEB- hasta BEB+ 39,333,139 51,853,552 81,716,691
Calificaciones de riesgo no disponible a la
fecha 730,146,719 340,781,419 340,225,800

5,366,584,733  3,542,674,106 4,517,731,315

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere gue se revele informacion sobre el
valor razonable de las inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados para los cuales sea préctico estimar su valor, aungue estos instrumentos financieros
estén o no reconocidos en el estado de situacion financiera. Igualmente estas normas requieren la
utilizacion de una jerarquia de tres niveles para la clasificacion de cada instrumento financiero del
estade de situacion financiera. Por consiguiente la Compania utilizo la siguiente jerarquia para
determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos financieros por técnica de valuacion:

o Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

= Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, es directa o indirectamente observable.

o Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, no es observable.
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10.

11.

Inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en resultados

(continuacidn)

Las inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
clasificados por nivel de técnica de medicion son presentadas a continuacion:

Titubos £ valores de deuda
Aportes en fondos de inversion
Invarsiones en acciones

Titulos f valores de deuda
Aportes en fondos de inversian
Inversiones en acclones

Titulos / valores de deuda
Aportes en fondos de inversion
Inversiones en acciones

2017
Valor
Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
4,752,333,438 4,752,333 438 -
366,018,311 388.018.211 - -
248,232,984 324373977 215,795,207 -
5,366,584,733 398.456,088 4,968,128,645 -
2016
Valor
Razonable Nivel 1 Mivel 2 Mivel 3
2.550,010,065 2,550,010,065 -
JO7.641,368 TO7.6417.368 - -
285,022 673 96,701,837 188,320,836 -
3,542.674,106 804,343,205 2,738,330,901 -
ro. de enero de 2016
Valor
Razonable Nivel 1 Nivel 2 MNivel 3
4.159,227.318 - 4,15%,227.318
176,422,549 176,422,549 -
182,081,448 182,081,448 -
4,517,731,315 176,422,549  4,341,308,766 -

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania producto de las ventas,
rendimientos y valoraciones de las inversiones en instrumentos financieros a suvalor razonable con
cambios en resultados, produjo ganancias netas por un importe ascendente a DOP2,236,825,109
(2016: DOP1,360,605,736), las cuales se incluyen dentro de los resultados por instrumentos
financiaros a valor razonable en los estados de resultados integrales que se acompanan.

Instrumentos financieros a su valor razonable derivados

El detalle de los activos y pasivos a valor razonable - instrumentos financieros derivados, es como

sigue:
1ro. de enero
Al 31 de diciembre de 2016
2017 2016

Activo:
A valar razonable - instrumentos financieros

derivados (a) 60,106,378 51,471,630 78,145,022
Pasivo:
A wvalor razenable -Instrumentos financieros

derivados (b) (823,544,771) (228,831,903) (123,660,044)
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11. Instrumentos financieros a su valor razonable derivados (continuacion)

{a) Acontinuacidn presentamos un detalle de las inversicnes en instrumentos financieros a su valor
razonable - instrumentos financieros derivados, correspondientes al valor de mercado de
los contratos de compra / venta a plazo o forward pactados relacionados con los titulos valores
de deuda pendientes de liguidar, cuyo valor de mercado excedio el precio de recompra pactado:

1ro. de enero
Al 31 de diciembre de 2016
2017 2016

Personas fisicas 16,713,148 5,657,169 24,848,789
Personas juridicas 5,618,550 2,518,521 4,865,106
Intermediarios de valores 4,848,822 8,871,372 -
Inversionista institucional 6,590,567 569,480 -
Partes relacionadas 13,043,130 12,782,315 31,514,414
Instituciones financieras 13,292,162 21,072,773 16,916,713
60,106,379 51,471,630 78,145,022

Las inversiones en instrumentos financieros a su valor razonable - instrumentos financieros
derivados se registran a su valor razonable mediante tecnicas de valoracion gue incluyen datos
aobservables del mercado, la clasificacidn por nivel de técnica de medicidn son presentadas a

continuacion:

Instrumentos financieros derivados

Inversiones en instrumentos financiercs a valor
razonable - instrumentos financieros derivados:

Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana

Banco Central de Republica Dominicana

Banco Multiple Santa Cruz, 5. A.

Dominican Powear Partners

Instrumentos Minanceros derivados

Inversiones en instrumentos financieros a valor
razonable - instrumentos flinancieros derivados:

Ministerio de Hacienda de Repiblica Dominicana

Banco Central de Republica Dominicana

Banco Multiple Santa Cruz, 5. A.

Banco de Resarvas de la Repiblica Dominicana

2017
Valor
Razonable Nivel 1 Nivel 2 Niwvel 3
44,016,609 - 44.016,609
4,940,409 4,940,409
7.142,423 1142423
4,006,938 4,006,938
50,106,379 - 60,106,379 -
2016
Valor
Razonable Miwvel 1 Nivel 2 Nivel 3
24,746,659 . 24,746,659 .
12,805,795 - 12,805,795 -
13.770.994 13,770,994 -
148,182 - 148,182 -
51,471,630 - 51,471,630 -
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11.

Instrumentos financieros a su valor razonable derivados (continuacion)

Instrumentos Minancieros dervados

Inversiones en instrumentos financieros
valor razonable - instrumentos
financieros dervados:

Ministerio de Hacienda de Republica

Dominicana

Banco Central de Republica Dominicana

ODEBRECHT

Pacific Rubiales Energy Corp

Banco de Reservas de la Repiblica

Dominicana

1ro. de enero de 2016

Valor
Razonable Mivel 1 Nivel 2 Mivel 3
42,604 840 42,604,840
4,156,924 4,156,924
6,574,796 6,574,796 -
24,722,272 24,722,272 -
BE,190 - 86,190 -
78,145,022 31,297,068 46,847,954

(b} A continuacién presentamos un detalle del pasivo a su valor razonable - instrumentos
financieros derivados, correspondientes al valor de mercado de los contratos de compra /
venta a plazo o forward pactados relacionados con los titulos valores de deuda pendientes de
liquidar, cuyo valor de mercado es inferior al precio de recompra pactado:

Personas fisicas
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionista institucional
Partes relacionadas
Instituciones financieras

1ro. de enero de

Al 31 de diciembre

2017

{151,184,434)
{135,430,277)
(37,.971,059)
(242,378,5587)
(28,685,082)
(227,895 362)

2016

(42,808,680)
{48,180,175)

(6,611,951)
(83,231,808)
(33,739,496)
{(14,258,793)

2016

(67,261,650)
(29,031,208)

(3,147,323)
(2,153,358)
(22,066,507)

(823,544,771)

(228,831,903)

(123,660,044)

Los pasivos a su valor razonable - instrumentos financieros derivados se registran a su valor
razonable mediante técnicas de valoracion gque incluyen datos observables del mercado, la
clasificacion por nivel de técnica de medicion son presentadas a continuacion:

Instrumentos financieros derivados

Pasivos financieros a su valor razonable
Instrumentos financieros derivados:

Ministerio de Hacienda de Republica
Dominicana

Banco Central de Repiablica Dominicana

Banco de Reservas de la Repiblica
Dominicana

Dominican Power Partners

2017
Valor
Razonable Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3

(816,610,793) (815,610,793)

(2.935,380) (2,935,380)

(2.431,577) (2,431,577)

(2,567.021) (2,567,021)
(823,544,771) = (B23,544,771) -
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11.

Instrumentos financieros a su valor razonable derivados (continuacion)

Instrumentos financieros derivados

Pasivos financieros a su valor razonable
Instrumentos financieros derivados:

Ministerio de Hacienda de Republica
Dominicana

Banco Central de Repablica Dominicana

Banco de Reservas de la Repablica
Dominicana

Empresa Generadora de Electricidad
Haina

Instrumentos financieros derivados

Pasivos financieros a su valor razonable
Instrumentos financieros derivados:

Ministerio de Hackenda de Repuiblica
Dominicana

Banco Central de Repablica Dominicana

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania producto de las valoraciones de
los instrumentos financieros a su valor razonable derivados, se produjo pérdidas netas por un
importe ascendente a DOP1,428,745,242 (2016: DOPE00,472.123), las cuales se presentan como
resultados por instrumentos financieros a valor razonable en los estados de resultados integrales

que S8 acompanan.

2016
Valor

Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

(183,256,044) (183,256,044)

(45,501,471) = (45,501.471)

(14,791) (14,797)

(59,597) - (59,597)

(228,831,903) - (228,831,903)

Valor
Razonable

{87,391,707)
(34,487, 796)

(1.780,541)

Tro. de enero de 2016

Mivel 1 Mivel 2

(87,291,707)
(34,487,796)

(1.780,541)

Mivel 3

{123,660,044)

- (123,660.044)
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11.

Instrumentos financieros a su valor razonable (continuacion)

Los contratos derivados financieros emitidos por le entidad, fueron:

2017 2016
Valor en Libros  Valor Razonable Valor en Libros Valor Razonable
DOoP DoP DoOP DOP
Forward (763,438,391) (763,438,391) (177,360,273) (177,360,273)

Los tipos de monedas en que las transacciones fueron realizadas, son:

2017 2016
uso DopP uspD DoP
Forward (3,676,709) (759,761,682) 13,201,554 (190,561,827)
Las contratantes que fueron utilizados para realizar estos contrates, fueron:
2017
Bancos Corredores de Entidades Entidades No
Comerciales Bolsa Requladas Requladas
Forward (214,603,199) (51,514,385) (236,207.491) (261,113,317)
2016
Bancos Corredores Entidades Entidades Mo
Comerciales de Bolsa Reguladas Reguladas
Farward (32,991,956) 2,259,421 (63,843,751) (82,783,986)
Las condiciones pactadas para estos contratos, son Como sigue:
2017
3 meses a Mas de
Hasta 1 mes De 1-3 meses 1 ano De 1-5 anos 5 anos
Forward (123,074,630) (352,781,944) (275,639,074) (11,942,743) -
2016
3 meses a Mas de
Hasta 1 mes De 1-3 meses 1 ano De 1-5 afos 5 anos
Farward (20,357,461) (93,532,053) (54,830,891) (22,410,862) -
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11.

12.

Instrumentos financieros a su valor razonable (continuacion)

La informacion de vencimiento para estos contratos, 2s como sigue:

2017
3 meses a De Mis de
Hasta 1 mes De 1-3 meses 1 ano 1-5 anos 5 anos
Forward (356,003,802) (252,127,095) (155,307,494) - -
2016
3 meses a De Mas de
Hasta 1 mes De 1-3 meses 1 afio 1-5 afos 5 anos
Forward (85,844,402) (81,947,964) (23,317,482) (21,420) -

Inversiones en instrumentos financieros a su costo amortizado

La composicion de las inversiones en instrumentos financieros a su costo amortizado, es como

sigue:

Al 31 de diciembre Tro. de enero

2017 2016

En fecha 16 de febrero de 2016, la Compania firma
un contrato de cesion de criédito, en el cual el Banco
del Reservas de la Republica Dominicana le
transfiere a la Companda la deuda emitida por el
Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana., por un  imperte  original  de
DOP200.000,000, este contrato devenga interéds
die 16% anual, con vencimiento en diciembre del afo
2018, pagadero en 60 cootas iguales
consecutivas de DOP33,333,333, mis interases y
esta garantizado por el Estado Dominicana. 401,066,667 802,134,513

Enfecha 19 de diciembre de 2016, I Compania firma
un contrato de cesidén de crédito, en el cual una
entidad relacionada le transfiere a la Compania la
deuda emitida por EDESUR Dominicana, 5. A., por
un  importe  original  de  USD15.117.449,
equivalentes a DOPT08.955.354, este contrato
devanga intenés de 16% anual, con wencimiento en
Julic del ano 2020, pagadero en 41 cuotasiguales y
consecutivas de USD275953. equivalente a
DOP12,890,007, mas intereses y esta garantizado
por el Estado Dominicano. Este préstamo fue
transfendo a una relacionada en su totalidad
durante el ano 2017, - 556,276,301

Corresponds a prastamo de margen otorgado para la
compra de tiulos valores, estableciendo como
garantia el mismo titulo, devengaba interés de 14%
anual. Este préstamo fue cobrado en su totalidad

durante el ana 2007, 117.432

de 2016

119.253

401,066,667 1,358,528, 246
Porcion corriente (401,066,667) (558.935,229)

116,253
{119,253)

- 799,593,017
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12.

13.

Inversiones en instrumentos financieros a su costo amortizado (continuacion)

A continuacion presentamos el vencimiento de las inversiones en instrumentos financieros a
sU costo amortizado:

31 de diciembre de 1ro. de
enero de
2017 2016 2016
2016 - - 119,253
2017 - 558,935,229 -
2018 401,066,667 554,681,168 -
2019 - 154,681,168 -
2020 - 90,230,681 -
401,066,667  1,358,528,246 119,253

Al 31 de diciembre de 20186, la prima pagada por concepto de la transferencia realizada del préstamo
a EDESUR Dominicana, S. A. ascendio a USD708,161, equivalentes a DOP33,078,991, cuya porcian
corriente asciende a DOP9,231.346 vy la porcion a largo plazo asciende a DOP23,847.645, la cual se
presenta como active diferido en el estado de situacion financiera gue se acompana.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepto asciende
a DOP1,066,667 (2016: DOP4,136,629), los cuales se incluyen como parte de este rubro de las
inversiones en instrumentos financieros a su costo amortizado en los estados de situacion financiera
que se acompanan.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compania reconocia ingresos por intereses
por concepto de |las inversiones en instrumentos financieros a su costo amortizado por un importe
aproximado de DOP138.0 millones (2016 DOP134.3 millones), los cuales se presentan como
resultado por instrumentos financieros - a costo amortizado en los estados de resultados integrales
que 52 acompanan.

Otras cuentas por cobrar

La composicion de las otras cuentas por cobrar, @s como sigue:

1ro. de enero
Al 31 de diciembre de 2016
2017 2016
Interés por cobrar (a) 142,868,089 63,193,297 22,697 658
Cuentas por cobrar empleados 1,388,237 1,720,666 1,750,468
Anticipos a proveedores 115,687 28,000 1,274,029
Otras 205,099 187,467 820,964

144,577,112 65,129,430 25,803,120

(a) Corresponde principalmenta, a cobro de cupones cedidos por los clientes a la Compania para ser
pagados a una fecha futura per el intermediario de valores.
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13.

14,

Otras cuentas por cobrar (continuacion)

El resumen de las otras cuentas por cobrar de acuerdo con su vencimiento al 31 de diciembre, se
presenta a continuacion,

Con Atrasos sin Deterioro
De 1 diay De 45 dias
Sin atraso ni menos ¥ menos de Mas de

Ano deterioro de 45 dias 60 dias 60 dias Total

2017 142,868,089 364,638 370,463 973,922 144,577,112

2016 653,193,297 1,063,906 414,162 458,065 655,129,430

1ro, de enero

de 2016 22,697,659 2,203,433 443,965 458,063 25,803,120

Inversiones en acciones

Un detalle de las inversiones en acciones de la Compania al 31 de diciembre, es como sigue:

1ro. de
Al 31 de diciembre ENero
2017 2016 de 2016  Porcentaje
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (a) 28,384,353 28,384,353 28,384,353 9.9999%
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores,
S, A (b) 1,200 1,200 1,200 0.00003%

28,385,553 28,385,553 28,385,553

(a) Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. fue constituida el 15 de mayo de 2001, bajo
la razon social Bolsa Nacional de Valores. Posteriormente, en fecha 8 de abril de 2002, cambio
formalmente su nombre a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5.4, Su objetivo principal
es prestar todos los servicios necesarios para la efectiva realizacion de transacciones con
valores, asi como toda actividad que contribuya al desarrollo del mercado de valores. La Bolsa
de Valores es a su vez propietaria del 33% de CEVALDOM Depasito Centralizado de Valores, 5.
A

{b) CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 5. A., es una empresa constituida el 23 de
septiembre de 2003, bajo las leyes de la Republica Dominicana, como resultado de la
promulgacion de la Ley No, 19-00 de Mercado de Valores y su reglamento,

Inicid sus operaciones el 13 de octubre de 2003, y tiene como objeto principal transferir,
compensar, registrar y liguidar los valores gue se negocien en el mercado de valores, asi como
cualguier otra actividad autorizada por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, de conformidad con las Resoluciones No. 01 y 04, emitidas por la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana en fechas 3 de mayo de 2004 y 26 de enero de 2005, vy
52 rige por la Ley 19-00 del Mercado de Valores y el reglamento de aplicacion de la Ley.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, los ingresos generados por estas inversiones

ascienden a DOPS61 (2016: DOP489), los cuales se presentan en el renglon de resultado de
inversiones en sociedades en los estados de resultados integrales que se acompanan,
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15, Maobiliario y equipos

El movimiento de mobiliario y equipos, durante los anos terminados el 31 de diciembre, es como

sigue:

Muobiliarios y Equipos de
Equipos Transporte Total

Costo de adquisicion:
Al Tro. de encro de 2016 11.584,459 2,235,012 13.819.4711
Adiciones 484,054 94,400 578.454
Al 31 de diciembre de 2016 12,068,513 2,329,412 14,397,925
Adiciones 1,833,077 2,044,995 3,878,072
Retiros (5,024, 405} (1.110,450) (6.134,855)
Reclasificacion (nota 16) 1,388,426 - 1,388,426
Al 31 de diciembre de 2017 10,265,611 3,263,957 13,529,568
Depreciacion acumulada;
Al Tro. de enero de 2016 (3,616,048) (696,305) (4.312,353)
Gasto de depreciacion (2.912,146) (448.227) (3.360.373)
Al 31 de diciembre de 2016 (6,528,194} (1,144,532) (7.672,728)
Gasto de depreciacion (3,623,587} (148,276) (3.771,863)
Retiros 4,055,490 473,386 4,528.876
Al 31 de diciembre de 2017 (6,096,281) (819.,422) (6.915.713]
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2017 4,169,320 2,444,535 6,613,855
Al 31 de diciembre de 2016 5,540,319 1,184,880 6,725,199
Al Tro. de enero de 2016 7,968,411 1,538,707 9,607.118

Al 31 de diciembre 2017, la Compania mantiene activos en uso totalmente depreciados con un costo
de adguisicion aproximado de DOP3,600,000 (2016: DOP1,500,000) (1ro. de enero de 2016

DOF1,200,000).
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16.  Cargos diferidos

El movimiento de los cargos diferidos durante los anos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Mejoras en

Propiedades

Arrendadas Licencias Taotal
Costo de adquisiciin:
Al Tro. de enero de 2016 12,079,636 6,778,067 18,857,703
Adiciones 45,068 1,196,526 1,241,594
Al 31 de diciembre de 2016 12,124,704 7,974,593 20,099,297
Adiciones 370,33 1.116.400 1.486.731
Reclasificacién (nota 15) (1,388,426) - {1,388,426)
Al 31 de diciembre de 2007 11.106.609 9,080,983 20,197,602
Amortizacion acumulada:
Al Tro. de enero de 2016 (2,295,681) (2,669.757) (4,965,448)
Gasto de amortizacion (2,383,926)  (1,442,684) (3,826.610)
Al 31 de diciembre de 2016 (4.679.617) (4,112,441) (8,792,058)
Gasto de amortizacion (1.449,762) (2,077.440) (3,527.202)
Al 31 de diciembre de 2017 (6,129,379) (6,189,881) (12,319,260)
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2017 4,977,230 2,901,112 7,878,342
Al 31 de diciembre de 2016 7,445,087 3,862,152 11,307,239
Al Tro, de enero de 2016 9,783,945 4,108,310 13,892,255
Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene programas de computo en uso totalmente
amortizados con un costo de adguisicion de aproximadamente DOP570,000 (2016: DOP560,000)
{1ro, de enero de 2016: DOP400,000).

17. Pasivos financieros a su valor razonable

Corresponden a las obligaciones por contratos mediante el cual la Compania recibe en préstamo
titules valores con la obligacion de entregar al vencimiento del contrato, el equivalente a los titulos
valores del mismo emisor, asi como los intereses generados durante el plazo de vencimiento. Estas
obligaciones se registran a su valor razonable mediante técnicas de valoracion que incluyen datos
observables del mercado. El detalle de los pasivos financieros a su valor razonable, es como sigue:

2017
Mived 1 Mivel 2 Mivel 3 Walor razonable
Pasivos financieros a su valor razonable:
Banco Central de la Repablica Dominicana B78.544.29 BYB.544.291
Ministerio de Hacienda de la Repoblica
Dominicana - 2,746,300,320 2,746,300,320
- 3,624,844,611 - 3,624,844,611
2016
Nived 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor razonable

Pasivos financieros & su valor razonable:
Banco Central de la Repuablica Dominicana

Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana - 587.683.971 587,683,971
- 2,131,416,110 * 2,131,416,110

1,543,732.139 1,543,732.139
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17. Pasivos financieros a su valor razonable (continuacion)

Pasivos financieros a su valor razonable:

Banco Central de la Repiblica Dominicana

Ministerio de Hacienda de la Republica

Dominicana

1ro. de enero de 2016

Mived 1

Mivel 2

985,885,552

39,985,504

1,029,871,056

Nivial 3

Valor
raronables

989,885,552

39,985 504
1,029,871,056

A continuacion se resume un perfil de vencimiento de los pasivos financieros:

Pasivos financieros a
su valor razonable:
Indexados a Titulos

Valores

Pasivos financieros a
su valor razonable:
Indexados a Titulos

Valores

Pasivos financieros a
su valor razonable:
Indexados a Titulos

Valores

Durante &l ano terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania producto los rendimientos y
valoraciones de los pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados, se reconocio
pérdidas netas por un importe ascendente a DOP40,575,846 (2016: DOP6&2,283,168), las cuales se
incluyen dentro resultados integrales por instrumentos financieros a valor razonable en los estados

2017
Hasta 1a 3 meses a 1a
1 mes 3 meses 1 afo 5 afos Totales
2.017.587,380 1,083058484 524,198,747 - 3.624B446M
2,017,587,380 1,083,058,484 524,198,747 - 3,624,844,611
2016
Hasta 1a 3 meses a 1a
1mes 3 meses 1 ano 5 anos Totales
1,153,303 671 714 688847 263423598 2.131,416110
1,153,303 ,671 714,688,841 263,423,598 - 2131416110
1ro. de enero de 2016
Hasta 1a 3 meses a 1a
1 mes 3 meses 1 ano 5 anos Totales
523,814,571 253,717,099 246,661,044 5,678,342 1,029,871,056
523,814,571 253,717,099 246,661,044 5,678,342 1,029871,056

de resultados que se acompanan,
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18.

Obligaciones con bancos

El detalle de los préstamos bancarios a corto plazo es como sigue:

Baneo Popular Dominicano, 5. A.

Préstamao adquirido en fecha 17 de septiembre de 2015, por un
imparte  original de USD13.200,000, equivakentes a
DOPE16, 586,652, o cual causaba una tasa de interds de
4. 10% anual, con vencimiento en el mes de septiembre del ano
2016, Este préstamo estuvo garantizado con inversiones en
bongs del Gobierno Dominicand ¥ Litulos emitidoes por el Banco
Central de la Repablica Dominicana (nota 10). Durante el ano
2016, este préstamo fue saldado en su totalidad.

Préstamo adquirido en fecha 11 de octubre de 2016, por un
importe  eriginal  de  USD5,000,000, egquivalentes a
DOP233,556.500. of cual causa una tasa de interés de 4.45%
anual, con vencimienta en el mes de octubre del ano 2017,
Este préstamo esta garantizado con inversiones en bonos del
Goblerno Dominicano y titulos emitidos por el Banco Central
de la Republica Dominicana (nota 10). Durante el anc 2017,
este préstamo fue saldado en su totalidad,

Préstamo adquirida en fecha 31 de octubre de 2016, por un
importe  original  de  USD2.B00.000, equivalentes a
DOP130,791.108. o cual causa una Lasa de interds de 4.45%
anual, con vencimienta en el mes de octubre del ano 2017,
Este préstamo estd garantizado con inversiones en bonos del
Gobicrno Dominicana y tiwles emitidos por ¢l Banco Central
de la Repabdica Dominicana (nota 10), Durante o ane 2017,
este préstamo fue saldado en su totalidad.

Prestama adquirsdo en fecha 28 de noviembre de 2016, por un
importe  criginal de USDS5,000,000, egquivalentes a
DOP233,555.500, ol cual causa una tasa de interas de 4.45%
anual, con vencimiento an el mes de octubre del ano 2017,
Este préstamao estd garantizado con inversionas en bonos del
Gobierno Dominicano y titulos emitidos por el Banco Central
che la Repiblica Dominicana (nota 10). Durante el ano 2017,
este préstamo fue saldado en su totalidad.

Préstamo adguirido en fecha 5 de febrero de 2014, por wn
imparte original de DOPEE5, 444, ¢l cual causa wna tasa de
imerds de 12.00% anual,

Prestamo adquirido en fecha 15 de abwil de 2016, por un importe
original de DOP903,120, el cual causa una tasa de interés de
12.50% anual.

Préstama adquirido en fecha 17 de diciembre de 2017, por un
importe original de DOPSH00,000,000, o cual causa una tasa
di interes de 7% anual, con vencimiento en ¢ mes de ectubre
chzl afo H018, Este préstamo estd garantizado con inversiones
en bonos del Gobierno Dominicana y tRulod emitidos por el
Banco Central de la Repoblica Dominicana (nota 10).

Wan

207

200,139

239,446

903,337,778

Tro. de enero
2016 de 2076
603,755,050
234.132.5901
130,791,080
233,642,110
635,440 T85.057
443,681 619,072

803,777,363

599,645,212 605,159,179
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18. Obligaciones con bancos (continuacion)

Vienaen

Bancg Popular Dominfcans, 5, A, (continuacidn)

Préstamo adquirido en fecha 17 de diciembre de 2017, por
un importe original de DOPS0,000,000, el cual causa una
tasa de interés de 7% anual, con vencimiento en el mes
de marzo del ano 2018, Este prestamo esta garantizado
com inversiones en bonos del Gobierno Dominicana y
tiulos emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana (nota 10).

Pristamo con la Asociacién Clbas de Ahorros y
préstamos, S. A.

Préstamo adquirido en fecha 29 de diciembre de 2016, por
un importe original de DOP200,000,000, el cual causa
una tasa de interés de 10.5% anual, con vencimiento en
el mes de diciembre del afo 2017, Este préstamo estd
garantizado con inversiones en bonos del Goblermo
Dominkcano y titules emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana (nota 10). Durante e ano 2017,
este préstamo fue saldado en su totalidad.

Préstamo adquiride en fecha 30 de noviembre de 2017, por
un importe original de DOP400,000,000, el cual causa
una tasa de interés de 7.1% anual, con vencimiento en el
mes de septiembre del ano 2018, Este préstamo esta
garantizado con Inversiones en bonos del Goblemo
Dominkcano y tiules emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana (rota 10).

Préstamo adquirido en fecha 30 de plio de 2015, por un
importe arginal de DOP150,000,000, ¢l cual causaba
una tasa de interas de 9.75% anual, con vencimiento en
el mes de julio del ano 2016, Este préstamo estuvo
garantizado con inversiones en bonos del Gobiermo
Dammcana y tAulos emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominkcana (nota 10). Durante el ano 2016,
este préstamo fue saldado en su totalidad.

Préstamo adquiride en fecha 27 de noviembre de 201 5, por
un importe original de DOP50,000,000, ¢l cual causaba
una tasa de interés de 10.75% anual, con vencimients en
el mes de novembre del afo 200 6. Este préstamo estuve
garantizado con inversiones en bonos del Gobiemo
Daminkcana y tRules emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominkcana (nota 10). Durante el afo 2016,
este préstamo fue saldado en sy totalidad.

Van

1ro, de enero
2017 2016 de 2016
903,777,363 599,645,212 605,159,179
60,078 889
- 200,116,667
400,000,000
- - 150,000,000
- 50,000,000

1.363,856,252 799,761,872 B05,159.179
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18,

Obligaciones con bancos (continuacion)

Vienen

Banco BANESCO
Préstamo acquirido en fecha 26 de noviembre de 2075, por un

importe  original  de  USD2,000,000, equivalentes  a
DOP93,422,220, el cual causaba una tasa de interés de 5%
anual, con vencimiento &n el mes de noviembre del afo 2016.
Este préstame estuvo garantizado con inversiones en bonos
del Gobierno Dominécano y titulos emitidos por el Banco
Central de la Republica Dominicana (nota 10). Durante el ano
2016, este préstamo fue saldado en su tatalidad.

Citibank, 5. A.

Prestamo adquirido en fecha 16 de diciembre de 2015, par un

importe  eriginal  de  USD13.000.000, equivalentes a
DOPGEOT, 244,430, ol cual causaba una tasa de interds de 4%
anual, con vencimiento en ¢ mes de diciembre del ano 2016,
Este préstamo estuvo garantizado con immrsionss en bonas
del Gobierno Dominicano y titules emitidos por el Banco
Central de la Republeca Dominicana (nota 10). Durante e afno
2016, este préstamo fue saldado en su totalidad.

Prestamo adquirido en fecha 16 de diciembre de 2015, por un

importe  original  de  USD?.000.000, equivalentes  a
DOP326,977.770, el cual causaba una tasa de imerés de 4%
anual, con vencimiento en el mes de diciembre del afo 2016.
Este préstamo estuvo garantizado con inversiones en bonos
del Gobierno Dominicano y titulos emitidos por el Banco
Central de la Republca Dominicana (nota 10). Durante ol ano
2016, este préstamo fue saldado en su totalidad,

Pristamo adquirido en fecha 11 de octubre de 2018, por un

importe  original  de  USD10,000,000, equivalentes  a
DOP46T, 111,100, el cual causa una tasa de interss de 4,58%
anual, con vencimiento en el mes de junio del ano 2017, Este
préstamo esta garantizadgo con inversiones en bonos del
Gobierno Dominicano y titules emitidos por el Banco Central
de la Republica Dominicana (nota 10). Durante o ano 2017,
st prostamo foee sabdado en Su totalidd,

Préstamo adquirdo en fecha 31 de octubre de 2016, por un

importe  original  de  USD4,000,000, equivalentes a
DOP186, 844,440, el cual causa una tasa de interés de 4.59%
anual, con vencimiento en e mes de junio del ano 2017, Este
préstamo estd garantizado con inversiones en bonos del
Gobierno Deminicana y tiules emitidos por el Banco Central
chz la Republica Dominicana (nota 10). Durante o ano 2017,
esle préstamo fue sabdado en su totalidad,

Préstamo adquirido en fecha 15 de dickembre de 2016, por un

importe  eriginal  de  USD11,000.000, equivalentes a
DOPS13,822,270, el cual causa una tasa de interés de 4.59%
anual, con vencimientoe en e mes de junio del ano 2077, Este
préstamo estéa garantizado con inversiones en bonos del
Gobierno Dominicano y Utules emitidos por ol Banco Central
de la Repablica Dominkcana (nota 10), Durante el afo 2017,
oste préstamo fue saldado en su totalidad,

Vienen

2017
1.363,856.252

2016
T799,761.8789

326.977.700

93,960,031

514.521.965

1ro. de enera
de 2016
805,159,179

91,108,800

592.207,200

318,880,800

1,363,856.252

1,735,221.575

1,807.355,979
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18.

19.

Obligaciones con bancos (continuacion)

1ro. de enero
20§7 2016 de 2016

Vienen 1.363.856.252 1.735,221.575 1.807.355,979
Banco BHD Ledn, 5, A,

Praéstamo adquirido en fecha 18 de diciembre de 2017, por

un importe ariginal de DOPS00,000,000, el cual causa una

tasa de interés de 7% anual, con vencimiento en e mes de

diciembre del afno 2018. Este préstamo esta garantizado

con inversiones en bones del Gobierna Dominicano y titulos

emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana
(mota 10). 501.263.8B89 - =
1.865,120,141 1,735,221,575 1,807,355,979

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de intereses por pagar por este concepto asciende a
DOP4,878,889 (2016: DOP1,018,186) (1ro. de enero de 2016: DOP2,436,969), los cuales se
incluyen como parte de este rubro de las obligaciones con bancos en los estados de situacion
financiara que se acompanan.

Al 31 diciemrbe de 2017, la Compania posee obligaciones con bancos por un importe aproximado de
DOP1,860,000,000 (2016: DOP1,735,000,000) (1ro. de enero de 2016: DOP1,807,000,000), las
cuales estan garantizadas con inversiones de titulos / valores de renta fija emitidas por el Ministerio
de Hacienda de Republica Dominicana y 2l Banco Central de la Republica Dominicana (nota 10).

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania reconocio gastos de intereses
por este concepto de obligaciones con bancos DOPS6,838,290 (2016: DOPTE,460,904), los cuales
se incluyen dentro de los gastos de financiamiento en los estados de resultados integrales gue se
acompanan,

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos

El Consejo Nacional de Valores aprobd mediante la Tercera Resolucidn de fecha 25 de abril de
2016, el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por un monto de DOP1,000,000,000,
inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro SIVEM-098 y en la Bolsa
de Valores de la Repiblica Dominicana con el No. BV1604-BCO62. Al 31 de diciembre de 2017, la
Compania mantiene colocado un importe de DOPE75,000,000 (2016:00P675,000,000). Los titulos
devengan una tasa de interas 9.5% hasta 9.6% anual, pagaderos de manera trimestral y semestral y
con vencimiento en mayo de 2019 y abril de 2020.

El programa de emision de titulos estaba conformado por cinco (5) tramos con un plazo de colocaciaon
de doce meses a partir de la fecha de aprobacion del programa de emision por la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana, Cada tramo era por un importe de DOP200,000,000 cada
uno, para un total de DOP1,000,000,000.

2017
Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Monto Anual Emision Vencimiento Repago
1 75,000,000 9.5% 09/05/2016 09/05/2019 Pago al vencimiento
2al4 500,000,000 9.6% 09/05/20M6 09/05/2019 Pago al vencimiento
5 200,000,000 9.6% 27/0452007 27/04,2020 Pago al vencimiento
875,000,000
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19. Obligaciones por instrumentos financieros emitidos (continuacion)

2016
Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Monto Anual Emision Vencimiento Repago
1 75,000,000 5.5% 09/05/ 2016 09/05/2019 Pago al vencimiento
2ald 600,000,000 9.6% 09/05/ 2016 090552019 Pago al vencimiento

675,000,000

El Consejo Nacional de Valores aprobd en fecha 8 de agosto de 2014 el Programa de Emisiones de
Papeles Comerciales por un monto de DOP1,000,000,000, inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el registro SIVEM-081 y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
con el No. BV1410-PC0024. Al 31 de diciembre de 2015, el total de esta emision estaba colocado.
Los titulos devengaban una tasa de interés 5.0% hasta 9.1% anual, pagaderos mensualmente ¥ con
vencimiento en mayo y agosto del ano 2016. Durante el ano 2016, estos papeles comerciales fueron
pagados en su totalidad.

1ro. de enero de 2016

Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Monto Anual Emision Vencimiento Repago
1 200,000,000 9.00% 07/05/2015 07/05/2016 Pago al vencimiento
Z2ald 600,000,000 9.10% 07/05/2015 07/05/2016 Pago al vencimiento
5 200,000,000 9.10% 26/08/2015 26/08/2016 Pago al vencimiento

1,000,000,000

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de intereses por pagar por este concepto asciende a
DOP12,782.740 (2016: DOPD,496,356) (1ro. de enero de 2016 DOP11,303,402), los cuales se
incluyen como parte de este rubro de las obligaciones por instrumentos financieros emitidos a corto
plazo en los estados de situacion financiera gue se acompanan.

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2017, la Compania reconocio gastos de intereses
por obligaciones por instrumentos financieros emitidos DOPT7,857,.968 (2016: DOP78,161,965),
los cuales se incluyen dentro de los gastos por de financiamiento en los estados de resultados
integrales que se acompanan.

51



ALPHA Sociedad de Valores, S. A,

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

20.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compania realiza transacciones y mantieng saldos importantes con sus relacionadas,
principalmente con Mercado Electronico Dominicano, S. Ay Alpha Securities, Inc., asf como con otras
partes relacionadas. Las transacciones con sus relacionadas consisten principalmente en que la
Compania, presta servicios de administracion de inversiones y gestiones administrativas, asi como
efectua pagos a cuenta de la Compania,

Los saldos mantenidos y transacciones importantes realizadas con sus partes relacionadas, son

COMO siguen:

Saldos:

Inversiones en instrumentos financieros a su
valor razonable con cambios en resultados
Parallax Walores Puesto de Bolsa 5. A
GAM - Fondo Cerrada GAM Energia
GAM - Fondo Cerrado Renta Fija

Pasivos financieros a su valor razonable:

Alpha Securities, Inc,

Inversiones en instrumentos financieros a su
wvalor razonable - instrumentos financieros

derivados
Alpha Securities, Inc.

Pasives a su valor razenable instrumentos

financieros derivados:
Alpha Securitias, Inc.

Cuentas por pagar a relacionadas:

Mercado Electranico Dominicano, 5. A

Transaceknes:

Resultade por instrumentos linancieros

A valor razonable
A costo amortizado

Gastos de administrackn y comercializacidn:

Arrendamientos (nota 26)

Servicios generales, planeamento, estrategia

y soporte de tecrwlogia (nota 26)

Dividendos (nota 23):
Dividendos pagados
Retenciones

Total

Vinculo

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Accionistas
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Al 31 de diciembre

1ro. de enero

2017 2016 de 2016
1,002,977 4,833,222 31,566,058
- 498,517,675  157,174.200
190,712,654 135195432 .
191,715,631 638,546,329 188,740,258
(112,374,795)  (33,929,945)  (20,718,936)
13,043,130 12,782,315 31,514,414
(28,685,082)  (33,739,406) (2,153,363)
(2,224,156) - (37.108)
Al 31 de diciembre

2017 2016
189,776,235 131,820,042
(120,210) .
189,656,025 131,829,042
i4,463,015)  (3,645,677)
(25,402,647)  (24,868,275)
(29,865,662) (28,513,952)

225,000,000

25,000,000
250,000,000 -
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20.

21.

22.

Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Términos y condiciones

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, no tienen garantias y no causan intereses. Estos saldos
son pagaderos en efective y en la moneda funcional de la Compania. Durante el ano terminado al 31
de diciembre de 2017 vy 2016, no se ha reconocido ningun deterioro relacionado con estos saldos.
Compensaciones al personal clave

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, las compensaciones al personal clave
ascienden a aproximadamente DOP54 millones (2016: DOP51 millones). Este importe se incluye
como parte de los gastos de sueldos ¥ compensaciones al personal en los estados de resultados
integrales que se acompanan.

Acumulaciones y otras obligaciones por pagar

El resumen de las acumulaciones vy otras obligaciones al 31 de diciembre, es como sigue:

Al 31 de diciembre 1ro. de enero
2017 2016 de 2016
Retencionas por pagar 3,356,958 2,450,140 2,225,719
Bonificacion por pagar 9,907,048 7,455,105 6,036,311
Impuesto sobre la renta por pagar 67,252 95,071
Incentivo al personal por pagar 37,348,882 37,348,189 20,177,772
50,612,888 47,320,686 28,534,873

Impuesto sobre la renta

El impuesto corriente es determinado tomande como base lo establecido en la Ley 11-92, Codigo
Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus modificaciones. La tasa del impuesto
sobre la renta para los anos 2017 y 2018 es de 27%. Existen diferencias entre el resultado antes de
impuesto sobre la renta, sequn muestra el estado de resultados integrales y la renta neta imponible
determinada de conformidad con el Cadigo Tributario de la Republica Dominicana. Estas diferencias
son reconocidas como diferencias permanentes o temporales segun sea el caso,

La Compania esta sujeta al impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables.
Los activos tributables corresponden al total de activos de la Compania, considerados como hienes
en uso y otros activos diferidos. La Compania debe liquidar el impuesto sobre la renta del pericdo
en base al importe mayor entre el 1% de los actives gravables o segun la renta neta imponible
determinado sobre la tasa vigente a cada fecha de los estados financieros.
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22.

Impuesto sobre la renta (continuacion)
Gasto de impuesto sobre la renta:

La composicion del impuesto sobre la renta en los estades financieros para los anos terminados el
31 de diciembre, es como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Impuesto sobre la renta:
Corriante 43,285,161 -
Activo - 67,252
Diferido (13,040,104) 16, 742122

30,245,057 16,809,374

El impuesto sobre la renta del ano terminado el 31 de diciembre de 2017 se determing sobre sobre
la base de la renta neta imponible como resultado que dicho importe que fue mayor al determinado
sobre a la base del 1% de los activos gravables (201 6: se determino sobre la base del 1% de los activos
gravables como resultado de que dicho importe fue mayor al determinado sobre la base de la renta
neta imponible). A continuacion, se presenta una conciliacion de la utilidad antes de impuesto:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 611,194,208 286,185,655
Diferencias permanentes (a) (465,437.145) (312,951,136)
Diferencias temporales (k) 14,558,349 (9,441,854)
Utilidad (pérdida) fiscal 160,315,412 [36,207,335)
27% 27%
Impuesto sobre la renta corriente 43,285,161 -

{a) Corresponden principalmente a los ingresos generados por las ventas de bonos exentos emitidos
por el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, los cuales segun la Ley 19-00 se
consideraran exentos del pago de impuestos,

(b) Corresponde principalmente a pardidas no realizadas en anos anteriones,

Durante los anos terminados el 371 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del impuesto
sobre el 1% de los activos se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Total activos 9,247 ,536,907 6,487,757.110
Activos no gravables (5,240,923,053) (6.481,031,911)
Total activos gravables 6,613,854 6,725,199
Tasa de impuesto sobre los activos 1% 1%
Impuesto sobre los actives 66,139 67,252
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22. Impuesto sobre la renta (continuacion)

La composicion del activo por impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre 2017, 2016 y al
1ro, de enero de 2016, asi como el movimiento del mismo durante los anos terminados el 31 de

diciembre, es como sigue:

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados

31 de diciembre de 1ro. de enero 2017 2016
2017 2016 de 2016
Impuesto scbre la renta
diferido:

Diferencia cambiaria (1.844,995) (303,189) . (1.541.,807) (303,189)
Otras provisiones 5,852,995 146.963 2,700,000 5,806,032 (2,553,038)
Pérdidas trasladables 15,121,835 19.510.715 12.341.912 (4,388.880) 7.168,803
Pérdida no realizada 6,379,039 [6,785,720) 14,268,979 13,164,759 (21,054, 698)
Tatal 25 608,873 12,568,769 28,310,891 13,040,104 (16,742,122)

A continuacion presentamos la conciliacion entre la tasa de impuesto efectiva y la tasa de impuesto

oficial al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Tasa oficial

Ingresos exentos Ministerio de Hacienda
Ganancia/pérdida no realizada

Otras partidas

Tasa impuesto efectiva

2017 2016
27.00% 27.00%
(21.08)% (19,10%)
1.11% (11.54%)
(2.08%) 9.51%
4.95% 5.87%

El mevimiento de los anticipos de impuesto sobre la renta para el ano terminado al 31 de diciembre

de 2017, 2016 y Tro. de enero de 2016, es como sigue:

2017
Saldo a favor:
Anticipos de impuesto sobre la renta al inicio del periodo 93919813
Anticipos de impuesto sobre la renta pagados durante el
periodo 13,286,378
Gasto de impuesto sobre la renta corriente compensada del
perioda (13,2B5,161)

Anticipos de impuesto sobre la renta al final de periodo

63,921,030

ro de enero

2016 de 2016
64,777 666 16,730,365
29,142,147 48,047,301
93,919,813 64,777,666

Al 37 de diciembre de 2017, la Compania dispone de pérdidas trasladables las cuales pueden ser

compensadas como sigue:

Anos a
Compensar Importe
2018 16,937,824
2019 16,937,824
2020 16,937,824
2021 7,545,609
58,359,081
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23.

Patrimonio
Capital social suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social suscrito se encuentra conformado por 9,000,000
(2016: 6,500,000) (1ro. enero de 2016: DOP4,500,000) acciones comunes con valor nominal de
DOP100 cada una, emitidas y en circulacion. El capital social suscrito y pagado asciende a
DOPS00,000,000 (2016 DOP&50,000,000) (1ro. de enero de 2016: DOP439,282 600, constituido
por 9,000,000 (2016: 6,500,000) (1ro. enero de 2016: 4,392,826 acciones comunes con un valor
nominal de DOP100 cada una)

En fecha 4 de mayo de 2017, mediante acta de la Asamblea General Extraordinaria se aprobo el
aumento del capital autorizado de la Compania de DOP&50,000,000 a DOP300,000,000.
Adicionalmente, se incrementd el capital suscrito y pagado a DOP900,000,000, mediante la
capitalizacion de los resultados acumulados - distribuibles por un imparte de DOP300,000,000,
equivalentes a 2,500,000 acciones. Durante esta acta de la Asamblea General Extraordinaria se
aprobd la reparticion de dividendos por un importe de DOP 250,000, 000.

En fecha 1ro. de agosto de 2016, mediante acta de la Asamblea General Extracrdinaria aprobo el
aumento del capital autorizado de la Companfa de DOPS00.000,000 a DOP&50,000,000.
Adicionalmente, se incrementd el capital suscrito y pagado a DOPG50,000,000, mediante la
capitalizacion de los resultados acumulados - distribuibles por un importe de DOP210,717,400,
equivalentes a 2,107,174 acciones,

El movimiento de las acciones en cantidad y valores durante los anos terminados, es como sigue:

1ro. de enero
Cantidad de acciones: 207 2016 de 2016
Capital social suserito:
Mumerd de acciones al inkio 6,500,000 5,000,000 5,000,000
Accionas emitidas durante el ano 2,500,000 1,500,000 -
Mimero de acciones al final 8,000,000 6,500,000 5,000,000

1ro. de enero

2017 2016 de 2016
Capital social suscrito y pagado;
Numero de acciones al inicio 5,500,000 4,392,826 4,392,826
Accionas emitidas durante al ana 2,500,000 2,107,174 -
Momero de acciones al final 9,000,000 &, 500,000 4,392 826
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23. Patrimonio (continuacion)

Capital social suscrito y pagado (continuacion)

1ro. de
enero de
Valores: 2017 2016 2016
Capital social suscrito:
Saldo inicial 650,000,000 500,000,000 500,000,000
Acciones emitidas durante el afo 250,000,000 150,000,000 -
Saldo final 200,000,000 650,000,000 500,000,000
Capital social suscrito y pagado:
Saldo inicial 650,000,000 439,282 600 439,282,600
Acciones emitidas durante el ano 250,000,000 210,717,400 -
Saldo final 200,000,000 650,000,000 439,282,600
El capital social suscrito y pagado esta poseido de la siguiente manera:
Acciones Valor Nominal
Emitidas En DOP Participacion
2017

Milenio Acquisition Inc. 3 300 0.00003%
Servicios Corporativos, Dominicanos, 5. A, 8,999,997 899,999,700 99,99997%

Total 9,000,000 900,000,000 100%

2016

Milenio Acquisition Inc, 2 200 0.00003%
Servicios Corporatives, Dominicanos, 5. A, 6,499,998 649,999,800 99.99997%

Total 6,500,000 650,000,000 100%

1ro. de enero de 2016

Milenio Acquisition Inc. 2 200 0.00003%
Servicios Corporativos, Dominicanos, 5. A, 4,392,824 439,282,400 99,99997%

Total 4,392,826 439,282,600 100.00%
Reserva de capital

El Articulo 46 de la Ley de Mercado de Valores 19-00, establece que las sociedades que realizan
transacciones bursatiles deberdan efectuar una reserva que corresponde al 20% del total capital
pagado de la Compania. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida como dividendos,
excepto en el caso de disolucion de la Companifa. Al 31 de diciembre de 2017, 2016y Tro. de enero

de 2016, la reserva de capital es equivalente a dicho porcentaje.

En fecha 4 de mayo de 2017, mediante acta de la Asamblea General Extraordinaria la Compania
aprobo el aumento de |a reserva de capital, mediante la transferencia de los resultados acumulados

- distribuibles por un importe de DOP5S0,000,000.

Enfecha 1ro. de agosto de 2016, mediante acta de la Asamblea General Extraordinaria la Compania
aprobé el aumento de la reserva de capital, mediante la transferencia de los resultados acumulados

- distribuibles por un importe de DOP42,143,480.
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23.

Patrimonio (continuacion)
Dividendos pagados

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compania declard dividendos a sus
accionistas por un importe de DOP250,000,000,

Indices de riesgo de capital

La Compania debe mantener niveles minimos de capitalizacion determinados con base en las
proporciones de activos, pasivos y ciertas operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con
respecto al patrimonio de la Compafia (Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo). Los elementos
para la determinacion de los indices de capitalizacion estan sujetos a clasificaciones, ponderaciones
de acuerdo a los niveles de riesgo y otros factores establecidos en el Manual de Contabilidad y Plan
de Cuentas para los Intermediarios de Valores emitido por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV) y en la Resolucion CNV2005-10-1Y "Norma para los Intermediarios de
Valores que establece las disposiciones para su funcionamiento”. De acuerdo con los indices
mantenidos, la Compania queda clasificada y autorizada para realizar determinadas operaciones
bursatiles y financieras.

Al 31 de diciembre de 2017, la utilidad por accion de la Compania asciende a DOP107 (2016:
DOP135) (1ro. enero de 2016: DOP195) por cada accion.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016, la Compania calificaba dentro de la
tipologia de Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia, de acuerdo a
las caracter(sticas de su capital social suscrito y pagado, de su patrimonio liquido y de su patrimonio
y garantias de riesgo primario (Mivel 1).

Los indices mantenidos y requeridos, calculados con base en las cifras presentadas en los estados
financieros de la Compania, se indican a continuacion:

31 de diciembre de

2017 2016
Indice Indice Indice Indice

Mantenido Regquerido Mantenido Requerido

Indice de patrimonio y garantias de

riesgo 0.87180 0.103 0.84 0.155
Indice de patrimonio y garantias de
riesgo (Nivel 1) 0.8180 0.103 0.84 0103
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24.

Informacién por segmento / resultados por lineas de negocios

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos
resultados operatives son revisados en forma regular por la Administracion de la Compania, la informacion por segmento revisada para los anos

reportados es [a sig

uiente:

Al T di deciomnboe de 2017

Comish Walor Razonable A Costo Amertizado
Tipo de G i e a Valor Bazombis Ventas de Cartera P N Otros Intereses Towad
o Liniledied Pardida Pérdida Utilidad Fardida LUtilidad Pardida Lilidad Pérdida
Dop Doe Do [EiT Dop Do DoE Dap Do Do Do
IRESLITAGO DOF IRSIILEMENED S
Minasrcieros a su valor
Razonable [ 1ATEazazY (3.213.543.864) 4,337,615.143 (136,709, 466) 335,561,720 (303, 586,64T) = | 2196249263
[Rissitado por
Fslrumentos financienos
A s walor cazonabla -
Instrumentes financiercs
e oS = | 1,368 288 B89 2, 79%5,034.131) «| (1,.428,745,242)
Rsultaco por
FrtrumerLes financioras
0B CELG MR LIZaDe 137,973,368 13973380
Maarsiors. por Custocka di
VAKFes = [0A07.B51) (10, 407.851)
fingresos (gasios) por
Servicios 2445188 (3.386.523) (844,735)
W B S
Oper acinrs Bursatiles (5.931.5 . . . . 15.631.560
Total 2445188 (19.720.334)] 2.530.201.316 __ (6.008.577.095) 4.337,615.143 137,973,388 [ITREF*TE]
Al 17 du dcienbre de 2016
. Walor Razonabile A Costo Amertizado
e o Valker B L Ventas de Cartera P Otros Intereses
— Aps ropia Toasl
Livilidadi _ Piirdieda Utilidad _ Pérdida Uttilidad Purdida Litilidad Pardida Ukilidad Pardida
Dop DoP Do [E4l DoP Do DoOR Dap Do Do Do
CSUItac POT INSLTLETIENE0S
fnancienos a su valor
Raranable 574,048,161 (914,053 240) 1,509 302 @82 (183,247 B4 I1.ET.28T (BEGTE, 7E8) < 1208322 a6R
imulladt por instramentos
linarcierds. A su valor
raponable - Instrumsenios
Tinarcheros des heados 5212567 (1,552, 507,802 (200,472,123}
[Rmultado por instrumentos
financienas 45U Costo
amortizado 134,265,617 134 25617
Waaston por Cumiodan di
Valores - [0.407.851) (10.407.851)
ingresos (gasios) por
Servicios 02,841 3.431.797) 12, 728,856)
Combsiores por
Oper acinres Bursatile (6. 3855 . 6. 208 S0
Total 2L 382 BEZ A__ﬂw_.N.-H.“.ﬂ 319, 671,397 678, TEH ._u.i.mhm.m_.-u B2 523 BAE
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25.  Gastos de administracion y comercializacion

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 20717 y 2016, la

administracion y comercializacion, es como sigue:

Compensacion al personal:
Sueldos al personal

Beneficio al parsonal

Aportes al plan de pensiones
Otras compensaciones al personal

Gastos operativos:
Viajes

Promocidn y publicidad
Ouros gastos operativos

Otros gastos de admirisiracion:
Senicios de proveedores locales
Arrendamientos (nota 26)
Asesoria legal
Gastos de depreciacion
Gastos de amortizacion
Cuolas comisiones y pagadas
Gastos de comunicaciones
Sequro y reaseguro
Mantenimiento y raparacionas
Otros gastos de administracion

26,  Contingencias y compromisos

composicion de los gastos de

Al 31 de diciembre de

2017 2016
51,842,197 42,162,785
72,994,685 58,164,692

3,692,736 3,024,691

7.610.623 4,258,052

136,240,241 107.610.220

1.002.181 T87.845
29,698.554 20,593,524

2,194,190 3,470,690
32.894.925 24.852.059
35,198,046 39,035,501

4,463,015 3,645,677

2,574,150 2,629,288

3.771.863 3,360,373

3,527,202 3,826,610

8,339,426 8.826.516

203.074 5,132,306
108,765 100,207
211.807 263.466
12,025,389 15,381.043
70,422,537 82,200,987
239,557,703 214,663,266

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania tiene contingencias por derechos y obligaciones
referentes a contratos de compraventa spot y forward de titulos valores de deuda segun se presenta

a continuaciaon;

Contingentes

Derechos por Contratos de Compra Spot de TVD-Fortafolio TVD
e

Darechos por Contratos de Venta Spot de TVD-Portafolio TVD

e
Derechs par Contratos de Compra Spot de Accionos -
Portalolio ¢ Acciones "T™

Derechos por Contratos de Venta Spot de Acciones - Portafalio

de Acciones “T"
Darechos por Contratos de Compra de Divisas Implicitos
Derechos por Contratos de Venta de Divisas Implicito
Derechos por Contratos de Compra Forward de Titwlos Valores
ch Deeuda (TVD)
Derechos por Contratos de Compra Forward de TVD con un
tenor al vencimiento mayor a 365 dias
Derechos por Contratos de Prestamos de TVD
Derechos por Contratos de Venta Forward de Titulos Valores
de Deuda (TVD).

Al 31 de diclembre de

Tro de enero

zm7 2016 de 2016

414,983,651 93,505,606

428,758,113 110,137 489 129,238,429
14,013,330

499,303 497,473,215 -

274,460,481 G50,606,904 491,311,487

2,204,069,760 1.974,396,692 G905, 542 68T

12.880.011.474 7,319,644 655  1.862.501,154

662,860,313

. 3,645,600

- 1,492,411,302 1,506,987, 750

1&35%5&2 095 12i492i1ﬂ3£53 '.ri:i.ns‘za:l 107
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26.

Contingencias y compromisos (continuacion)
Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania refleja a valor nominal, un saldo de DOP21,557.619,615
(2016: DOP16,692,682,452) por titulos valores pertenecientes a terceros objeto de encargos de
confianza por contratos de mandato para apertura y manejo de servicio de custodia de valores ante
CEVALDOM.

La Compania dispone de cuatro lineas de crédito aprobadas por DOP3,955,852,000 (2016:
DOP3,346,744,000) en bancos del pais. Estas lineas estan garantizadas con inversiones en bonos
del Gobierno Dominicano y titulos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana. El
balance de inversiones restringidas puestas en garantias es de DOP1,646.874,730 (2016:
2,085,759,773). Al 31 de diciembre de 2017, la Compaffa estd utilizando un monto de
aproximadamente DOP1,860,000,000 (2016: DOP1,700,000,000) y posee un balance disponible de
aproximadamente DOP2,095,852,000 (2016: DOP1,600,000,000).

Contrato de alquiler

La Compania mantiene un contrato de arrendamiento operativo con la relacionada Mercado
Electronico Dominicana, 5. A., como arrendatario, sobre propiedad que utiliza para sus oficinas
administrativas, la cual es a largo plazo. El plazo de arrendamiento se extiende hasta cuatro (4) anos
Con rencvacion a vencimiento, previo acuverdo entre las partes interesadas. Al 31 de diciembre de
2017, la renta mensual es de DOP350,664 (2016: DOP330,628). Durante el ano terminado el 31 de
diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendid a DOP4,463,015 (2016: DOP3,645,677) v
se incluye en el rubro de gastos de administracion y comercializacion en los estados de resultados
integrales que se acompanan.

El total de pagos futuros minimos por concepto de arrendamiento, derivados del contrato de
arrendamiento operativo no cancelable vigentes al 31 de diciembre de 2017, durante los proximos
dos (4) anos es como sigue:

Importe
Ano Dop
2018 4,418,366
2019 4,639,285
2020 4,871,249
2021 5,114,811
19,043,711

Otros compromisos

La Compania es miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, 5. A., por lo gue tiene
la obligacidn, segun lo establece la Ley 19-00, de pagar mensualmente el importe de DOP95,000.00,
por concepto de mantenimiento y acceso al Sistema Integrado Bursatil Electrénico (SIBE), adicional
a esto tiene el compromiso de pagar un monto mensual de DOP30,000.00 equivalentes al 0.003%
de la emision vigente. Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, los gastos por este
concepto ascendieron a DOP1,500,000 (2016; DOP1,606,451), los cuales se incluyen en el rubro
de gastos de administracidn y comercializacion en los estados de resultados integrales que se
acompanan.
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26.

27.

Contingencias y compromisos (continuacion)
Otros compramisos {continuacion)

La Compania es miembro de la Asociacion de Puestos de Bolsa de la Republica Dominicana, 5. A,
por lo gue tiene la obligacion, segun lo establece la Ley 19-00, de pagar mensualmente el importe
de DOPG2,000 (2016: DOPG2,000) por concepto de cuota de membresia. Durante el ano terminado
el 31 de diciembre de 2077, los gastos por este concepto ascendieron a DOP744,000 (2016:
DOPT795,000.00) los cuales se incluyen en el rubro de gastos de administracion y comercializacion
en los estados de resultados que se acompanan.

La Compafniia tiene un acuerdo con CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A., por custodia,
transferencia, compensacion v liquidacion de valores, adicional a esto tiene el compromiso de
pagarle de manera mensual DOP5,000.00 por cada emision vigente. Durante el ano terminado el 31
de diciembre de 2017, los gastos por este concepto ascendieron a DOP10,467,851 (2016
DOPE,865,078), los cuales se incluyen en el rubro de gastos de administracion vy
comercializacion en los estados de resultados integrales gue se acompanan.

La Companfa tiene el compromiso de pagar a la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana una tarifa por servicio de mantenimiento en ¢l Registro del Mercado de Valores, segun
lo establece la Resolucion R-CNV-2016-41-MV, la cual reguiere un aporte anual de
DOP4,207,000.00, pagadaro en cuatro cuotas trimestrales. Este gasto se incluye en el rubro de
gastos de administracion y comercializacion en los estados de resultados integrales que se
acompanan,

La Compania mantiene diversos contratos con una relacionada, la cual realiza facturaciones de
manera mensual por concepto de servicios generales, planeamiento, estrategia y soporte de
tecnologia, Al 31 de diciembre de 2017, el importe a pagar mensual es de DOP1,927,705 (2016:
DOP2,043,443). Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto
ascendio a DOP25,402,647 (2016; DOP24,868.275) v se incluye en el rubro de gastos de
administracion y comercializacion en los estados de resultados integrales que se acompanan.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos de la Compania, corresponden a los instrumentos financieros a valor
razanable y costo amortizado, cuentas por pagar y acumulaciones y otras obligaciones por pagar.
El principal propdsito de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania y
proporcionar garantias para soportar sus operaciones. Los principales actives financieros de la
Compania incluyen efectivo v equivalentes de efectivo, certificado financiero y otras cuentas por
cobrar, que surgen directamente de sus operaciones,

La Compania estd expuesta a los riesgos de mercado, liquidez y de crédito. La Administracion de la
Compania con el soporte gerencial y del Consejo de Administracion monitorea y administra estos
riesgos. La Administracidn de la Compania revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos,
las cuales se resumen a continuacién:

Riesgo crediticio

La Compafia negocia unicamente con terceras partes con historiales de crédito reconocido. Es
politica de la Compania que todos los clientes que deseen negociar téerminos de crédito sean sujetos
a procedimientos de verificacion de crédito. Respecto a los riesgos de crédito de otros activos
financieros, el cual comprende efectivo y equivalentes de efectivo y certificado financiero, la maxima
exposicion de la Companiaa ralz de fallos de la contraparte, seria el valor registrado de estos activos.
La Compania solo negocia con entidades financieras de reconocida solvencia econdmica.
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27.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo crediticio (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene inversiones en instrumentos financieros,
invertidos an titulos y valores de deuda, fondos de inversion, acciones, entre otros, los cuales son
adquiridos en el mercado o directamente de la entidad emisora. La Compania para manejar el riesgo
de crédito, invierte en valores representativos de deuda del Ministerio de Hacienda de la Repablica
Dominicana, Banco Central de la Republica Dominicana y fondos de inversian de calificacion de riesgo
igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia v la existencia de una baja
expectativa de riesgo crediticio.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de gue el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de instrumentos financieros fluctie como consecuencia de variaciones en los tipos de
cambios de monedas extranjeras. La exposicion de la Compania al riesqgo de tipo de cambio se
relaciona principalmente con sus actividades operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos
estan denominados en una moneda extranjera. La siguiente tabla presenta un analisis de sensibilidad
del efecto en los estados financieros de la Compania, derivado de una razonable variacion en el tipo
de cambio del dolar estadounidense, euros, dolares canadienses y guaranies;

Efecto en la Utilidad

Variacion en ¢l Tipo de antes de Impuesto
Cambio USD Sobre la Renta
31 de diciembre de 2017 +5% 154,832 456
=5% (154,832 456)
31 de diciembre de 2016 +5% 43,511,911
5% (43,511.911)
1ro. de enero de 2016 +5% {31,825,900)
-5% 31,825,900
Efecto en la Utilidad
Variacion en el Tipo de antes de Impuesto
Cambio EUR Sobre la Renta
31 de diciembre de 2017 +5% 3,543
-5% (3,543)
31 de diciembre de 2016 «a0% 37136
-5% [57.136)
Tro. de enero de 2016 +5% 42641
-5% [(42.641)
63



ALPHA Sociedad de Valores, S. A,

Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

27.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesga de tipo de cambio (continuacidn)

Efecto en la Utilidad
Variacion en el Tipo de antes de Impuesto

Cambio PYG Sobre la Renta
31 de diciembre de 2017 +5% 10,170,910
-5% (10,170,910)
31 de diciembre de 2016 +5% 9,416,042
-5% (9.416,042)
Tro. de enero de 2016 +5% 9,100,719
-5% (9,100,719)

Efecto en la Utilidad
Variacion en el Tipo de antes de Impuesto
Cambio CAD Sobre la Renta

31 de diciembre de 2017 +5% -
-5% -

31 de diciembre de 2016 +5% 4,743,795
5% (4,743,705)

+5% -
-5%

1ro. de eneroc de 2016

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo uotro
activo financiero, La Compania da seguimiento diario a su posicion de liquidez, manteniendo activos
liguidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de sus activos financieros y
efectia periodicamente proyecciones de fluyjos de efectiva con el objetivo de detectar
oportunamente |los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones.
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27.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de liquidez (continuacidn)

La Compania mantiene lineas de crédito abiertas con varios bancos y cuando lo requiere, negocia
préstamos a largo plazo para minimizar el riesgo de liquidez. El sigquiente cuadro resume los
vencimientos de los pasives financieros de la Compania con base en los compromisos de pago.
incluyendo los costos financieros:

2017
Mis de
Ala Menos De 3 a2 Dela 5
demanda de 3 meses Meoses 5 anos anos Total
Pasivos Ninancicnos a
su valor raronakde = 3,100,645,864 524,198,747 - = 3.624.844,611
Instrumentos
financieres a su valor
razomable derivados - B15473 481 8,071,200 - - 823,544,771
Obligaciones con
bancos - 37,178,889 1.933.357.919 . - 1.970.536.808
Obligaciones por
instrumentos
financieras emitidos - 20,750,687 52,252.060 985,670,330 - 1.068.873.077
Otras cuentas por
paggar - 7,366,036 - . - T. 366,036
Cuentas por pagara
relacionadas 2.224,156 - - - 2,224,156
Acumulaciones y
otras obligaciones - 50,612,888 - - - 50.612,888
2,224,156 4,032,027,845 2,527,880,016 985,670,330 - 7.547,802,347
2016
Ala Menos De 3 a2 Dela Mis de
demanda de 3 meses Meoses 5 anos 5 anos Taotal
Pasivos fimancieros as
valor razonable - 1,866,870,102 263,640,086 905,922 - 2,131.416,110
Instrementos
financiercs a su valor
raronable derivados - 204,100,266 24.7110.217 21.420 - 228.831.903
Obligacines con
bancos . 617,152,272 1, 155,069,667 . . 1.,772,221.,939
Obligackones por
Instrumentos
financieros emitidos - 15,859,580 47.878.767 761,713,767 - 825,552,123
Otras cusntas por
pagar - 5,378,068 - - - 5,378,068
Acumulaciones y
otras obligaciones - 47,320,686 - . - 47,320,686
- ZETSETNﬁlﬂ 1,491,298,737 '.!szaﬂ:me - 5,010,720,829
I ————— *
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27.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesqo de liquidez (continuacion)
1ro. de enero de 2016
Al Menos Delai2 Dela M de
demanda de 3 M 5 ashos 5 ahos Total

Pasivos (inancienos a

su valor razonable = 777,531,670 246,661,044 5,678,342 = 1.029,871.056
Instrumentas

financieros a su valar

razonable derivados - - 99,073,481 24,586,563 - 123,660,044
Obligaciones con

Bancos - 930.172.914 911.308.217 - - 1.841.481.131
Obligaciones por

instrumentos

fimancieres emitidos - 22.191.781 1.014 498,630 - - 1.036.690.411
Otras cuentas por

pagar - 13,432,269 - - - 13,432,269
Cuentas por pagar a

relacionadas 37108 = = = - a7.108
Acumulaciones y

otras obligaciomes . 28,534,873 . . - 28,534,873

37,108 1,771,863,507 2,271,541.372 30,264,905 - 4,073, 706,892

RTESQGI de tasa de interes

La Compania presenta niveles de deuda aceptables sujetos a tasas de interés, sin embargo, no existe
una expeosicion significativa a riesgo de cambio a la tasa de interés, ya gue las mismas son tasas de
interés fija. Adicionalmente, los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compania son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de tasa de interes es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de interés
del mercado, La exposicion de la Compania a dicho riesgo se refiere basicamente a obligaciones con
bancos & instrumantos financieros a corto y largo plazo. los cuales no estan sujetos a variaciones en
las tasas de interés importantes, producto gue estan pactadas a tasas de interés fijas.

La Compania administra este riesgo evaluando constantemente la evolucion de las tasas de intergs
de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de certeza los riesgos
asociados al costo financiero de los pasivos vy hasta donde las circunstancias se lo permitan,
minimizar los efectos de este riesgo.

La siguiente tabla presenta un analisis de sensibilidad del efecto en los resultados integrales de la
Compania antes de impuesto scbre la renta, derivado de una variacion razonable en las tasas de
interés a las que estan sujetas sus obligaciones financieras, basado el cambio en puntos basicos:

Variacion de la
Tasa de Interés
en Puntos Efecto en la Utilidad antes
Basicos de Impuesto Sobre la Renta
Tro. enero de
2017 2016 2016
+500 (9,424,184) (5.041,9386) (3,540,215)
-500 9,424,184 5,041,936 3,540,215
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28, Gestion de capital

El principal objetive de la gestion de capital de la Compania es asegurar que mantieng una razon de
credito solida y razones financieras de capital saludables para soportar sus Neqocios y maximizar
sus utilidades.

La Compania administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas cualquier
ajuste a ese capital considerando el entorno economico en el gue se desarrolla la Compania, Para
mantener o ajustar su estructura de capital puede amortizar o suscribir nuevos préstamos. Estas
politicas no tuvieron cambios significativos durante los anos financieros 2017 y 2016,

La Compania monitorea su capital utilizande como razon financiera preponderante la razon
resultante de dividir el pasive neto (Pasivos financieros a valor razonable, Instrumentos financieros
derivados, acumulaciones y otras obligaciones por pagar, obligaciones con bancos y instrumentos
financieras emitidos y el efective y equivalentes de efectivo) entre la sumatoria del pasivo neto y el

patrimonio.
31 de diciembre de 1ro. de enero
2017 2016 2016

Pasivos financieros a valor razonable 3,624,844 611 2131.416,110 1,029.871.056
Instrumentos financieros derivados 823,544,771 228,831,903 123,660,044
Obligaciones con bancos y obligaciones por

instrumentos financieros emitidos 2,752,902 881 2419,717.931 2.818,659,381
Otras cuentas por pagar 7,366,036 5,378,068 13,432,269
Cuentas por pagar a relacionadas 2,224,156 . 3708
Acumulaciones y otras obligaciones 50,612,888 47,320,686 28,534,873
Menos - Efectivo en caja y bancos (2,050,852.717) [1.281,365,4891) (630,864, 483)
Pasiva neto 5,210,642 626 3.551.299.207 3.383.330.248
Patrimania 1,986,041 ,564 1.655.092.412 1.385.596.539
Capital neto 7,196,684,190 5,206,391,619 4,768,926,787

0.72 0.68 0.71
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30. Valores razonables

A continuacion se presenta una comparacion del valor en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compania, excepto aquellos que estan presentamos a valor razonable
y los que el valor en libros es aproximadamente similar al valor razonable:

31 d¢ diciembre de 2017 } L ro de snero de 2016
abor en Walor Walor en Walar Walor en Wabar
lhras razorable lbiros razonable Itiros raronable
Pasivos nancienos
Obligaciones por
Instrumantas
nancieroes emitidas (887,782, 7400 (5, 202, 208) (684, 4596, 356 (674, 228,910) {1,011, 303 402) {1,011, 303,402)
(2,752,902 ,8381) (2, 764,322,349) [2,419,717,931) 12,41%9,717,931) (2,818,659 381) (2,818,659,381)

La Administracitn de la Compania estima que el efectivo y equivalentes de efectivo, certificado
financiero, inversiones en instrumentos financieros a costo amortizado, otras cuentas a cobrar y
pagar, cuentas a pagar relacionadas, obligaciones con bancos y otras obligaciones, tienen un valor
raronable muy proximo a su valor contable debido en gran parte a los vencimientos a corto plazo de
los mismos.
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30,

31.

Valores razonables (continuacion)

El valor razonable de los actives financieros y de los pasivos financieros se determina con base en el
importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes interesadas,
distinta a una venta forzada o por liquidacién. Para estimar el valor razonable de las obligacicnes por
instrumentos financieros emitidos se utilizo el siguiente método:

« El valor razonable de las obligaciones por instrumentos financieros emitidos se determing
utilizando el precio cotizado en el mercado activo al cierre de ano, en el cual fueron
transados.

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

2017
Flujo de efectivo
Producto de nusvas Movimiento en
Tro, die enero de pasives moneda 31 de diciembre
2017 financieros Pagos realizados autranjera de 2017
Obligaciones con
bancos (a) 1,733,203,202 4.933,277.593 {4.815,120.762) B.B81,219 1.860.241,252
Obligaciones por
Instrumantos
fnancieros
emitidos B75,000,000 200,000,000 . B75.000,000
z.m.znzﬁz 5,133,277,583 !1.31!51 20.1'52! 8,881,219 25?35.241.252
20168
Flujo de afectivo
Producto de nuevas. Movimiento en
Tro. de enaro de pasivos maonada 31 de diciembre
20186 Tinancieros melhm mraﬁrn e 2076 [a)
Obligaciones con
bancos [a) 1.804.919.010 15,744 6EB.BAB 115,841.852.126) 25447 470 1.733.203,.202
Obligacionss por
instrumantas
financiercs
emitidos 1,000.000,000 675,000,000 {1,000, 000.000) - 675.000,000
2,804,819,010 16,419, 686,848 (16.841,852,126) 25,447,470 2,408,203,202

(a) Al 31 de diciembre de 2017, este importe no incluye los intereses por pagar de las obligaciones
con bancos ascendentes a DOP4,878.889 (2016: DOP1,018,186) (1ro. de enero de 2016:
DOP2,436,969),
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Estados Financieros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Producto de nuevas obligaciones con bancos
Producto de nuevas obligaciones por instrumentos financieros
emitidos
Fago de obligaciones con bancos
Pago de obligaciones por instrumentos financieros emitidos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos de efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Transacciones no monetarias:
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo

2017

4,933.277.593

200,000,000
(4,815,120,762)

(250,000,000)
{128,5409,359)
(60,392,528)

769,487,226
1,281,365,497

2016

15,744,688,848

675,000,000
(15,841,852,1286)
(1,000,000,000)

(158,848,511)
(581,011,789)

650,507,008
530,864,483

2,050,852,717

1,2817,365,491

250,000,000
50,000,000
(300,000,000}

210,717,400
42,143,480
(252,860,880)

Juan Manual Barranco
Vicepresidente de Finanzas
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - DOP)

27.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesqo de liquidez (continuacion)
1ro. de enero de 2016
Al Menos Delai2 Dela M de
demanda de 3 M 5 ashos 5 ahos Total

Pasivos (inancienos a

su valor razonable = 777,531,670 246,661,044 5,678,342 = 1.029,871.056
Instrumentas

financieros a su valar

razonable derivados - - 99,073,481 24,586,563 - 123,660,044
Obligaciones con

Bancos - 930.172.914 911.308.217 - - 1.841.481.131
Obligaciones por

instrumentos

fimancieres emitidos - 22.191.781 1.014 498,630 - - 1.036.690.411
Otras cuentas por

pagar - 13,432,269 - - - 13,432,269
Cuentas por pagar a

relacionadas 37108 = = = - a7.108
Acumulaciones y

otras obligaciomes . 28,534,873 . . - 28,534,873

37,108 1,771,863,507 2,271,541.372 30,264,905 - 4,073, 706,892

RTESQGI de tasa de interes

La Compania presenta niveles de deuda aceptables sujetos a tasas de interés, sin embargo, no existe
una expeosicion significativa a riesgo de cambio a la tasa de interés, ya gue las mismas son tasas de
interés fija. Adicionalmente, los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compania son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de tasa de interes es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de interés
del mercado, La exposicion de la Compania a dicho riesgo se refiere basicamente a obligaciones con
bancos & instrumantos financieros a corto y largo plazo. los cuales no estan sujetos a variaciones en
las tasas de interés importantes, producto gue estan pactadas a tasas de interés fijas.

La Compania administra este riesgo evaluando constantemente la evolucion de las tasas de intergs
de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de certeza los riesgos
asociados al costo financiero de los pasivos vy hasta donde las circunstancias se lo permitan,
minimizar los efectos de este riesgo.

La siguiente tabla presenta un analisis de sensibilidad del efecto en los resultados integrales de la
Compania antes de impuesto scbre la renta, derivado de una variacion razonable en las tasas de
interés a las que estan sujetas sus obligaciones financieras, basado el cambio en puntos basicos:

Variacion de la
Tasa de Interés
en Puntos Efecto en la Utilidad antes
Basicos de Impuesto Sobre la Renta
Tro. enero de
2017 2016 2016
+500 (9,424,184) (5.041,9386) (3,540,215)
-500 9,424,184 5,041,936 3,540,215
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
Informacion Suplementaria

ANEXO Il - ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
31 de diciembre de 2017, 2016 y al Tro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos-D0P)

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

A continuacion presentamos los estados de otros resultados integrales, comprandidos durante los anos

terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

2017 2016
Notas
Utilidad neta 580,949,152 269,376,281
Ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo 0.00 0.00
Activos Mlinancieros a valor razonable por patrimonio .00 0.00
Participacion de otros resultados integrales de inversionas
en sociedades 0.00 0.00
Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio
Impuesto sobre la renta de otros resultados integrales 0,00 0.00
Operaciones descontinuadas 0,00 0.00
Total, ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio 0.00 0.00
Total de resultados integrales reconocidos del ejercicio 580,949,152 269,376,281
Santiago Camarena Juan Manual Barranco
Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas
182
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
Informacion Suplementaria

ANEXO IV - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 de diciembre de 2017, 2016 y al Tro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos-D0P)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A continuacion presentamos los estados de otros resultados integrales, comprandidos durante los anos

terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Flujo neto eriginado por actividades de |a operacion:
Comisiones pagadas
Ingreso neto por instrumentos financieros a valor razonable
Egreso neto por instrumentos financieros a derivados
Ingresa (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo

amortizado

Gastos de administracion y comercializacion pagados
Intereses pagados

Impuestos pagados
Otros ingresos netos por actividades de la operacion

Flujo Neto originado por actividades de la operacion

Flujo neto originado por actividades de invesion:
Dividendos y otros ingresos percibidos de invesiones en
sociedades
Incorporacion de propiedades, planta y equipo
Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo neto originado por actividades de financiamiento:
Ingreso (Egreso) neto por pasivos financieros
Dividendos pagados

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Flujo neto total positive del periodo

Efecto de la variacion por cambios en la tasa de cambio sohre
el efectivo y efectivo equivalentes de efectivo

Aumento neto en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Transacciones no monetarias:
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

193

2017

{(111,670,4786)

1,867,221,452
(842,667,124)

36,345,218
(221,190,083)

2016

(60,124,358)

3,275,144,191
(679,813,6186)

(1,146,188,602)
(198,158,236)

(134,908,248) (133,591,807)
(1,453,938) (29,018,474)
41,781,558 28,551,804
633,447,350 1,056,800,992
561 489
(2,831,421) 623.521)
(2,830.860) (623.032)
333,397,940 (421,872,513
(250,000,000) .
83,307,940 (421,972,513)
714,014,439 634,205,447
55,472,787 16,295,561
769,487,226 650,501,008
1,281,365,491 630,864,483
2,050,852,717 1,281,365,491
250,000,000 210,717,400
50,000,000 42,143,480
(300,000,000) (252 860,880)
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.
Informacion Suplementaria

ANEXO VI - OTRAS NOTAS INFORMATIVAS
31 de diciembre de 2017, 2016 y al 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos-D0P)

Otras Notas Informativas

A continuacion presentamos otras notas informativas requeridas por la Superintendencia Valores de
la Republica Dominicana:

Deudores por intermediacion

Al diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016, la Compania no mantenia saldos en las cuentas
de deudores por intermeadiacion.

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia

Al diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016, la compania no mantenia cuentas por cobrar en
operaciones de cartera propia.

Propiedad de Inversion

Al diciembre de 2077, 2016 ¥ Tro. de enero de 2016, la compania no mantenia propiedades de
imsersion,

Arrendamientos

La Compania mantiene un contrato de arrendamiento operativo con una relacionada con vencimiento
el 28 de junio de 2020 {ver nota 26).

Acreedores por intermediacidn
Al diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016, la Compania no mantenia cuenta por pagar a
acreedores por intermediacion.

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia

Al diciembre de 2017, 2016 ¥ 1ro. de enero de 2016, la Compania no mantenia saldo en la por pagar
por operaciones de cartera propia.

Hechos relevantes

El siguiente es un listado de los hechos relevantes ocurridos desde 1ro. de enero de 2017 al 31 de
diciembre de 2017.

Fecha Hecho Relevante

Convocatoria Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de Alpha Sociedad de Valores, 5.
11/04/2017 A., Puesto da Bolsa.

Convocatora Asamblea General Ordinaria Anualy Extraordinaria de Accionistas de Alpha Sociedad
28/04/2017 de Valores, 5. A. Puesto de Bolsa

Colocacion total en el Mercade Primario de la Quinta emision del Programa de Emisiones SIVEM-
D2/05/2017 D98 por un monto de DOP 200,000,000

D5/05/2017 Informe Anual de Gobierno Corporativo del ano 2016.

D5/05/2017 Aprobacion Estados Financeros al 31 de diciembre de 2016.

wprobacion distribucion de dividendos por la suma de RDS250,000,000 de las ganancias netas
pbtenidas al cierre del 20716 Aprobacion aumento de los capitales social auterizado y social suscrito
¥ pagado mediante la capitalizacion de utilidades acumuladas a RDS 900,000,000 y |a reserva
D5/05/2017 establecida en la Ley Mo, 19-00 fue aumentada a RDS180.000.000,

P6/05/2017 Designacion Juan Manuwel Barranco Simo como Vicepresidente de Finanzas de la Sociedad.

Renuncia Jose Y. Michelen Wiscovitch al cargo de Presidente del Consejo de Administracion de
B6/05/2017 Alpha.

N7/10/2017 Suscripcion contrato de Cesidn de Créditos Edesur y Edencrie

14/11/2017 Buscripcion contrato de linea de crédito con garantia prendaria
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ALPHA Sociedad de Valores, S. A.

Informacion Suplementaria

ANEXO VI - OTRAS NOTAS INFORMATIVAS
31 de diciembre de 2017, 2016 y al 1ro. de enero de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos-D0P)

Hechos posteriores

A juicio de la Administracion entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de presentacion de estos
estados financieros, no existen hechos posteriores significativos que afecten los estados financieros
de la Compafia,

Otras revelaciones importantes

A juicio de la administracion, a la fecha de presentacion de estos estados financieros, no existen otras
revelaciones importantes que afecten a los estados financieros de la Compania.

Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado de
Valores, o en Normas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana

Al diciembre de 2017, 2016 y 1ro. de enero de 2016, la Compania no ha realizado inversiones,
transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado de Valores, o en
Mormas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Estados financieros ajustados por inflacion
Al diciembre de 2017, 2016 y Tro. de enero de 2016, los estados financieros no se presentan

ajustados por inflacion, debido a que para tales anos dichos indice no alcanzd mas de un digito y no
implica cambios importantes para ser revelados.

198

244









www.alpha.com.do

(@) Angel Severo Cabral No.7, Julieta (©) 809 732-1080
Santo Domingo, Republica Dominicana. (®) info@alpha.com.do




