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INFORME DE CALIFICACIÓN 

NOVIEMBRE 2019 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 Oct. 2019 Nov. 2019 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 

Resumen financiero 

En millones de pesos de cada período 

 Dic. 17 (1) Dic. 18 (1) Oct. 19 

Activos totales  9.248 7.581 9.754 

Pasivos totales  7.261 5.679 7.306 

Capital y reservas  1.080 1.080 1.080 

Patrimonio  1.986 1.902 2.448 
Resultado operacional bruto 
(ROB) 753 502 701 

Gastos de adm. y comer. (GAC)  240 300 258 
Resultado operacional neto 
(RON) 514 202 443 

Utilidad neta 581 416 546 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores (SIMV) a menos que se indique otra cosa. (1) Estados 
Financieros auditados. 

Indicadores relevantes  

 
(1) Indicadores calculados sobre activos totales promedio. (2) 
Indicadores a octubre de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic. 17 Dic. 18 Oct. 19 

Patrimonio / Activos totales 21,5% 25,1% 25,1% 
Pasivos tot. / Capital y reservas 6,7 vc 5,3 vc 6,8 vc 
Pasivos totales / Patrimonio 3,7 vc 3,0 vc 3,0 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías 
de Riesgo Primario (Nivel I) (1) 0,8 vc 0,5 vc 0,7 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 21,3% 25,0% 25,1% 

(1) Indicadores normativos. 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 
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Analista:  María Soledad Rivera 
 msoledad.rivera@feller-rate.cl  
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Noviembre 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Actividad concentrada en negocios de inversión y tesorería  

Posicionarse como líder del sector, aumentando el número de clientes y la 
productividad comercial, junto al incremento de los ingresos recurrentes 

PERFIL DE NEGOCIOS 

Moderado. Actividad se concentra en intermediación y 
negocios de inversión para terceros y cartera propia, 
expuestos a la volatilidad de los mercados. Importante 
posición competitiva en la industria de puestos de 
bolsa. 

Propiedad 

Alpha es parte de Grupo Mercado 
Electrónico (GME), que cuenta con más 
de 10 años en República Dominicana 
operando a través de su plataforma 
transaccional electrónica, Mercado 
Electrónico Dominicano. El grupo 
también opera en Panamá. 

GME adquirió Alpha en noviembre de 
2010 y comenzó a operar activamente 
en 2011. El accionista mayoritario de 
GME es la sociedad Strategy 
Consulting Ltd. Inc., controlada por un 
grupo ligado a la agroindustria.  

Alpha es liderada por el Consejo de 
Administración, conformado por cinco 
miembros, uno de ellos independiente., 
elegidos por un periodo de dos años, 
pudiendo ser reelegidos 
indefinidamente. 

Participación de mercado 

 Dic. 17 Dic. 18 Oct. 19 (1) 

Part. Activos totales 15,1% 12,2% 14,7% 

Ranking 3 4 3 

Part. Patrimonio  16,2% 16,7% 18,0% 

Ranking 1 1 1 

Part. Resultados 19,1% 28,4% 21,8% 

Ranking 3 1 1 

Fuente: Elaboración propia en base a información disponible en 
SERI de la SIMV. (1) No incluye CCI Puesto de Bolsa 

Distribución de ingresos operacionales totales 
por segmentos 

Octubre de 2019 

 

(1) Considera instrumentos financieros derivados. 

Comisiones por 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Noviembre 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Mantiene una de las mayores posiciones de mercado dentro de la industria de 
puesto de bolsa, con posición de liderazgo en términos de patrimonio y de 

resultados 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Adecuado. Buenos niveles de rentabilidad. Resultados 
expuestos a las variaciones del mercado, lo que puede 
conllevar volatilidades. 

Mejor margen operacional en el último periodo, por sobre el promedio del sistema 

Margen operacional 

Resultado operacional bruto / Activos totales 

 

(1) Indicadores a octubre de 2019 se presentan anualizados. 

Gastos de apoyo 

Gastos de administración y comercialización / Resultado 
operacional bruto 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Noviembre 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Gastos operaciones con cierta tendencia creciente, debido al fortalecimiento de la 
estructura organizacional y a las inversiones en tecnología 

Rentabilidad beneficiada por mayores márgenes operacionales, por sobre la 
industria de puestos de bolsa 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Nivel de endeudamiento controlado y 
acorde con las operaciones.  

Rentabilidad 

Utilidad neta / Patrimonio 

 

(1) Indicadores a octubre de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo Patrimonial 

 Dic. 17 Dic. 18 Oct. 19 

Patrimonio / Activos totales 21,5% 25,1% 25,1% 

Pasivos tot. / Capital y reservas 6,7 vc 5,3 vc 6,8 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 3,7 vc 3,0 vc 3,0 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías 
de Riesgo Primario (Nivel I) (1) 0,8 vc 0,5 vc 0,7 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 25,5% 21,3% 25,1% 

(1) Indicadores normativos. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Noviembre 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

PERFIL DE RIESGOS 
Adecuado. Su estructura es acorde con la naturaleza 
de sus operaciones y los riesgos asumidos. 

Gestión de los riesgos se fortalece en línea con las nuevas normativas y el avance 
de los negocios 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera de inversiones representa parte relevante de los activos 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Adecuado. Estructura de fondeo con mayor 
diversificación que la industria. Buena liquidez de los 
activos. 

Composición de activos totales 

Octubre de 2019 

 

(1) Considera instrumentos financieros derivados (derivados de 
negociación forward). 

Composición de pasivos totales 

Octubre de 2019 

 

(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor razonable 
y obligaciones por financiamiento a costo amortizado. (2) Incluye 
cuentas por pagar a personas relacionadas, otras cuentas por 
pagar, provisiones, acumulaciones y otras obligaciones, impuestos 
por pagar, impuestos diferidos y otros pasivos.

Disponible
22,2%

Cartera de 
instrumentos 

financieros

72,0%

Otras 
operaciones

0,3%

Otros 
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5,5%

(1)
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INFORME DE CLASIFICACION 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Noviembre 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM-098 aprobado el 25 de abril de 
2016; ii) SIVEM-119 aprobado el 11 de abril de 2018. 

 

Estado de Situación y Estado de Resultados 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros Auditados del emisor. (1) Estados Financieros auditados. (2) 
Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV al 25 de noviembre de 2019 (no incluye información de CCI Puesto de Bolsa). (3) Incluye: impuestos diferidos, activos 
intangibles, propiedades de inversión y otros activos. 
 
 

 

Cuentas de orden deudoras (1) 

En millones de pesos dominicanos de cada período 

 Alpha Sociedad de Valores, S.A. 

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Oct. 2019 

Cuentas contingentes deudoras 12.492 16.866 10.971 14.364 

Encargos de confianza deudores 16.693 21.558 18.021 18.370 

Otras cuentas de orden deudora 1.815 2.100 4.525 3.470 
(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora. 

 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct.17 Dic.17 Ene.18 Feb.18 Abr.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Abr.19 Jul.19 Oct.19 Nov.19 

Solvencia (1) BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

Bonos 
Corporativos (2)  

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A- 

 Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puestos de Bolsa 

 Dic. 2016 (1) Dic. 2017 (1) Dic. 2018 (1) Oct. 2019   Oct. 2019 (2)   

Estado de situación      

Activos totales 6.488 9.248 7.581 9.754 66.319 

Disponible 1.281 3.142 2.350 2.169 5.822 

Cartera de instrumentos financieros 4.901 5.768 4.908 7.024 58.182 

 A valor razonable con cambios en resultados 3.543 5.367 3.671 6.934 40.923 

A valor razonable con cambios en ORI 0 0 0 0 11.993 

A costo amortizado 1.359 401 1.237 90 5.267 

Derechos por operaciones 51 60 60 28 253 

Deudores por intermediación 0 0 0 0 10 

Inversiones en sociedades 28 28 118 118 459 

Activo fijo 7 7 5 8 151 

Otros activos (3) 60 35 43 44 366 

Pasivos totales 4.833 7.261 5.679 7.306 52.691 

Obligaciones con bancos e inst. financieras 1.735 1.865 0 901 5.926 

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos 684 888 1.288 1.237 6.327 

Pasivo financiero a valor razonable 2.131 3.625 4.143 4.741 9.552 

Obligaciones por operaciones 229 824 141 340 1.023 

Instrumentos financieros derivados 229 824 141 340 494 

 Obligaciones por financiamiento 0 0 0 0 530 

Patrimonio 1.655 1.986 1.902 2.448 13.626 

           

Estado de resultados       

Ingreso operacional total 633 908 657 940 6.273 

Gastos operacionales 177 154 147 231 1.388 

Resultado operacional bruto 456 753 502 701 4.863 

Gastos de adm. y comercialización 215 240 300 258 1.981 

Resultados operacional neto 241 514 202 443 2.882 

Resultado antes de impuesto 286 611 406 546 2.572 

Utilidad neta 269 581 416 546 2.509 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Noviembre 2019

INFORME DE CLASIFICACION Indicadores de rentabilidad, eficiencia, y respaldo patrimonial  

 Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puestos de Bolsa 

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Oct. 2019 (1) Oct. 2019 (1) 

Rentabilidad       

Resultado Operac. bruto / Activos totales 7,0% 9,6% 6,0% 9,7% 9,1% 

Resultado Operac. neto / Activos totales 3,7% 6,5% 2,4% 6,1% 5,4% 

Utilidad (pérdida) neta / Activos totales 4,2% 7,4% 4,9% 7,6% 4,7% 

Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 34,5% 53,8% 38,5% 60,6% 43,4% 

Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 16,3% 29,3% 21,9% 26,8% 22,1% 

           

Gastos operacionales         

Gastos Adm. y Comercializ. / Activos totales 3,3% 3,0% 3,6% 3,6% 3,7% 

Gastos Adm. y Comercializ. / Resultado Operac. bruto 47,1% 31,8% 59,8% 36,9% 40,7% 

           

Respaldo patrimonial         

Patrimonio / Activo totales 25,5% 21,5% 25,1% 25,1% 20,5% 

Pasivo total / Capital y reservas 6,2 vc 6,7 vc 5,3 vc 6,8 vc 7,6 vc 

Pasivo total / Patrimonio 2,9 vc 3,7 vc 3,0 vc 3,0 vc 3,9 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías de Riesgo Primario (Nivel I) (2) 0,8 vc 0,8 vc 0,5 vc 0,7 vc - 

Índice de Apalancamiento (3) 25,5% 21,3% 25,0% 25,1% - 
(1) Indicadores a octubre de 2019 anualizados. (2) Razón entre Patrimonio y Garantía de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto total de Activos y Operaciones Contingentes Ponderados. (3) Cociente que resulta de dividir la 
sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantías Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Este indicador deberá mantenerse en el parámetro de mayor o igual al 8%. 
 
 
 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, 

sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad 
de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


