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Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa es una entidad de intermadiacion de valores, constituida
y organizada de acuerdo a las leyes de la RepUblica Dominicana, fundada en fecha 29 de Octubre de 2008,
tiene como actividad principal "Comprar y vender valores, realizar operacicnes de intercambio o permuta de
valores, de contado o a plazo, de conformidad con el Reglamento de Aplicacion para la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 y la normativa vigente. Se encuentra inscrita en la Superintendencia de Valores como
Puesto de Bolsa bajo el No. SIVPB-018 y como Emisor de Valores bajo el No. SIVEV-040. Alpha Sociedad de
Valores y el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados por Feller Rate S.R.L.
obteniendo la calificacion de BBB.

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CORPORATIVOS POR HASTA RD$
1,000,000,000.00

El programa de emisiocnes esta compuesto por cinco (5) emisiones de hasta doscientos millones de pesos
dominicanos {RD$ 200,000,000.00) cada una, con una cantidad toial de valores de mil millones
(1,000,000,000) de unidades de valor nominal con una denominacién unitaria de un peso (DOP 1.00). EI
programa contempla un monto minimo de inversion de mil pesos dominicanos (RD$ 1,000.00).

El presente prospecto contiene informacidn importante sobre ta Oferta Plblica de Bonos Corporativos y debe
ser leido por los inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones. Este
Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores de la Republica Dominicana,
mediante la Tercera Resclucién de Fecha Veinte y Cinco (25) de Abril del afio 2016, inscrita en ! Registro del
Mercade de Valores y Productos bajo el No. SIVEM -098 y Registrado en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A., con el No, 8V-1604-BC062
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O . <o WA APHY
@m0, .oRESUMEN DE LA OFERTA
El ;aresente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del Prospecto.

Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del
Prospecto.,

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto No. 664-12 (en lo adelante Reglamento No. 664-12 o Reglamento del Mercado de Valores),
toda decisién, por parte del inversionista, de invertir en los valores objeto del presente Programa de
Emisicnes debe estar basada en la consideracion del presenie Prospecto de Emisidn en su conjunto.

Entidad Emisocra: ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA, en lo
adelante Alpha o Alpha Sociedad de Valores.

Calificacion de Riesgo: El Emisor v el presente Programa de Emisiones han sido calificados a
large plazo como Categoria BBB vy, el Emiscr ha sido clasificado como
BBE por Feller Rate, S.R.L. {en lo adelante Feller Rate). Los
instrumentos con esta calificacidon son instrumentos con una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los terminos y plazos
pactado.Esta calificacion corresponde a aguellas entidades con una
suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse antes posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la

economia.
Tipo de Instrumento: Bonos Corporativos.
Monto Total del Programa Por hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
de Emisiones: (RD$1,000,000,000.00).
Monto Total de cada Doscientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$
Emisidn. 200,000,000.00) cada una.
Garantia del Programa de El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una
Emisiones: Acreencia Quirografaria, por lo que no posee una garantia especifica.

Los bienes de Alpha Sociedad de Valcres son la prenda comin de
todos sus acreedores.

Destinatario: Los Bonos Corporativos estan dirigidos a personas fisicas y juridicas,
entidades de intermediacién financiera, inversionistas institucionales, y
en general, el publico inversionista, nacional o extranjero.

Fecha de Inscripcidn del

Programa de Emisiones en  Veintisiete (27) de Abril del 2016 .
el Registro del Mercado de

Valores y Productos:

Fecha de Expiracién del

Programa de Emisiones: Veintisiete (27) de Abril del 2017

Fecha de Publicacién del Para la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emisidn sera el veintinueve
Aviso de Colocacion (29) de Abril del 2016

Primaria: Para la Quinta Emision se va a determinar en el prospecto simplificado y

aviso de colocacién primaria

Denominacion Unitaria o
Valor Nominal: Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$ 1.00)

\L—Monto Minimo de Inversion:  Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

\~VYalor Maximo de Inversién Hasta Quinientos treinta y nueve mil novecientas cincuenta y tres pesos

n
N,

LY
“La imﬁ*n‘pc:’én del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta pitblica por parte de la

Superintendehcia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeién dei valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor™.
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para los Pequefios Dominicancs con 00/100 (DOP 539,953.00), por Emisién y por
Inversionistas: Inversionista, de conformidad a lo establecido en la circular C-31V-2018-
01-MV del 10 de Febrero de 2016.

Valor Maximo de Inversion

para el pablico en general No habra valor maxime de inversion.

para cada emision:

Fecha de Suscripcion o T, para los pequefios inversionistas

Fecha Valor: T+1, para el publico en general. (T se refiere a la fecha de Transaccion).

Prorrateo para las Ofertas En caso de que la suma de todas las drdenes recibidas por parte de

del Piblico en General: todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por

= colocar de la emisién, la BVRD realizara un proceso de calculo

JLIES | determinando el factor de prorrateo, a través de su sistema de
aLes | negociacién y a su vez la adjudicacién de las drdenes en el horario

establecido para tales fines. Posteriormente, la BVRD le notificara los
resultados del factor de prorrateo realizado a los intermediarios de
valores para que sea aplicado a todas las drdenes registradas en su
libro de 6rdenes para ese mismo dia dentro del periodo de colocacion
de mercadoc primaric del Plblico al cual va dirigida la ofera,
exceptuando aquellas ordenes realizadas por el monto minimo de
suscripcion de la emisidn en cuestion, las cuales seran adjudicadas en
su totalidad por la BVRD, segln lo establecido en el acapite 2.1.4.1.2
del Prospecto de Emision.
Prorrateo para las Ofertas En casc de que [a suma de todas las drdenes recibidas por parte de
de Pequefios todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por
Inversionistas: colocar de la emisién, la BVRD realizard un proceso de célculo
determinande el factor de prorrateo, a través de su sistema de
negociaciéon y a su vez la adjudicacion de las érdenes en el horario
establecido para tales fines. Posteriormente, la BVRD le notificara los
resultados del factor de prorrateo realizado a los intermediarios de
valores para que sea aplicado a todas las ordenes registradas en su
libro de érdenes para ese mismo dia dentro del periodo de colocacion
de mercado primarioc del Publico al cual va dirigida la oferta,
exceptuando aquellas ordenes realizadas por el monto minimo de
suscripcién de la emisién en cuestion, las cuales seran adjudicadas en
su totalidad por la BVRD, segln lo establecido en el acapite 2.1.4.1.1
del Prospecto de Emision., [uego de haber excluido las ordenes
por el monto minimo de suscripcion.
Representacion del Los Valores det Programa de Emisiones estan representados por medio
Programa de Emisiones: de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona autorizada
par el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario; en la
fecha de emision se debe consignar en el Registro copia simple del
Macrotitulo depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el articulo
90 del Reglamento. Ademas, se deberd hacer constar los valores
mediante un Acto Auténtico por cada Emisién, redactando en la forma
establecida por Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art, 92 del
Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho acto deben
ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcidn en el Registro, en
la BVRD y en CEVALDOM.
Transferencia de los La transferencia de los valores serd mediante Anotacidén en Cuenta a
Valores través de CEVALDOWM, Depédsito Centralizado de Valores, S.A.
Medios para remitir la A través del Formulario "Orden de Suscripcion” disponible en la oficina
Oferta de Alpha Sociedad de Valores, S.A Puesto de Bolsa o cualquier
Intermediario de Valores registrade en la BVRD y autorizado por la SIV.

.
R 2916 1
|

“_La seripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Supenntenéklncfa, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
' implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracién: Abril 2016
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Este formulario y documentos que al efecto se requieran relativo a la
apertura de su cuenta de corretaje deberan ser completados vy
depositados directamente en la oficina del Agente Colocador, en el fax
809.381.2337 o correo electronico info@alpha.com.do o en las oficinas
de cualquier Intermediario de Valores registrado en la BVRD vy
autorizado por la SIV.

Notificacion de los
Resultados, para los
Pequefios Inversionistas

A cada uno de los Peqguenos Inversionistas que hayan presentado
ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, dentro del
Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se
les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valer
Nominal, Cupén, Fecha de Emisibn de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informacicnes especificadas en la Orden de
Suscripcion a Alpha Sociedad de Valores Pueste de Bolsa ¢ a los
Intermediarios de Valcres autorizados por la SIV), o si fue rechazada.
Dicha notificacién, se realizara teleféonicamente o via email o fax a
través de Alpha Sociedad de Valores S.A., Puesto de Bolsa o los
Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de |a
adjudicacién en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion.

Notificacion de los
Resultados, para el Publico
en General

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de
conformidad a lo establecide en este Prospecto, se le notificara si su
demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal,
Cupon, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre
otras informaciones especificadas en |la Orden de Suscripcion a Alpha
Sociedad de Valores Puesto de Bolsa 0 a los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se
realizara telefonicamente o via email o fax a través de Alpha Sociedad
de Valores Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores autorizado
por la SIV, después de [a adjudicacion en el sistema de la BVRD de
cada dia del Periodo de Colocacion cerrespondiente.

Tasa Fija de Interés Anual

Para la Primera Emisién seréa de un 9.50%

Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision sera de un 9.60%

Para la Quinta Emisién se va a determinar en el praspecto simplificado y
aviso de colocacidn primaria.

Tasa Efectiva de
Rendimiento Constante:

Para la Primera Emisién sera de un 9.50%

Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emisién sera de un 9.60%

Para la Quinta Emisién se va a determinar en el prospecto simplificado y
aviso de colocacion primaria

Precio de Colocacidn

Primaria: Ala par.
Periodicidad de Pago de los A determinarse en el prospecto de emision, prospecto simplificado y
Intereses: aviso de colocacion primaria de cada Emision.

Periodicidad de Pago de los
Intereses (Base Actual/365)
para la primera, segunda,
tercera y cuarta emision.

Para la Primera Emisién sera cupdn Trimestral
Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision sera cupdn Semestral

Opcion de Redencién
Anticipada

El presente Programa de Emisiones no contempla la opcidn de
Redencion Anticipada.

Amortizacion de Capital

Pago unico al vencimiento.

Fecha de Emisién, Fecha de

Inicio de Recepcién de
Ofertas del pdblico en
eneral e Inicio del Periodo

Nueve {9) de Mayc del 2016

oY

W,

“La r'n,'%cnpcién del valor en el Registro del Mercadoe de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendéqcia, ne implica certificacion sobre la calidad de los valores y la selvencia del emisor. La inscripcién del valor en ia bolsa de valores, no

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016
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Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacidn, para
la primera, segunda, tercera
y cuarta emision. :

Dieciséis (16) de Mayo det 2016,

Periodo de Recepcion de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas para la
Primera, Segunda, Tercera,
y Cuarta Emisidn

Del Veintinueve (29) de Abril al 6 de Mayo del 2016.

Vencimiento de los Valores
para la primera, segunda,
tercera y cuarta Emision.

El vencimiento para la primera, segunda, tercera y cuarta emision es de
tres afos a partir de la fecha de cada una. La fecha de vencimiento es
el 9 de Mayo del 2018.

Para la Quinta Emisién, de dos (2) afios a cinco (5) afios a partir de la
fecha de emision, a determinarse en los Avisos de Colocacién Primaria
y en los Prospectos simplificados de cada emisién.

Horaric de Recepcion de
Ofertas de Pequefos
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y
hasta el dia hahil anterior a |la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
en horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SV, excepto el dia habil anterior a la fecha
de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisién, en el horario
establecido por la BVRD.

Horario de Recepcion de
Ofertas del puiblico en
general

A partir de [a fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Celocacion,
en horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SiV, excepte el dia habil anterior a la fecha
de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisidén, en el horario
establecido por la BVRD.

Mecanismo de Negociacién

Mediante el sistema de negociacién electrénica de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, S.A, y otros mecanismos de negociacion
autorizados por la SIV.

Agente de Pago, Custodia y
Administracion de los
Valores

Deposito Cenfralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM)

Representante de la Masa
de Obligacionistas para
cada Emisién del Programa
de Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L., ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en veintisiete (27) de abril
del 2016 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de
cada una de las Emisiones que camponen el presente Programa de
Emisicnes.

Disponibilidad del
Prospecto

En Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana {SIV).

Agente Estructurador y
Colocador

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana y en |la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, sera el Agente Estructurador y
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

Riesgos

Riesgos de la Cferta: EI Emisor no puede garantizar la existencia de un
mercado secundario para los Bonos Corporatives ni ofrecer indemnidad
respecto a las condiciones gue pudieran afectar el mercado de dichos
bonos, la capacidad de los tenedores, ni las condiciones en las cuales
podrian enajenar los Benos. Dichos Bonos podrian cotizarse a prima ¢

Superintendench

|
B
“La ins }iﬁrjﬁn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
7, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”,

Fecha de Elaboracion: Abrl 2016
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descuento en referencia al precic de colocacion, dependiendo de
numerosecs factores, tales como el comportamiento de las tasas de
interés en el mercado, la situacién econdémica y politica de la Republica
Dominicana y la propia liquidez del emisor.

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una
Acreencia Quirografaria, por lo que no posee una garantia especifica.
Los bienes de ALPHA Sociedad de Valores son la prenda comun de
todos sus acreedores.

Riesgo del Emisor: El Emisor cuenta con una posicién financiera estable
y un nivel de apalancamiento moderado, por lo que muestra una fuerte
posicion patrimonial. Sin embargo, se presenta el desafio de avanzar en
su estrategia dentro de una industria con un entorno regulatorio en
desarrollo y de alta competencia.

El sector del Mercado de Capitales de la Republica Dominicana se

~
[: ) puede considerar en etapa de crecimiento, por 1o que tanto El Emisor
L-\-\.( comao los demas participantes del mercado prevén un fuerte crecimiento
:L.’ .,:-j" en un corto y mediano plazo, no obstante igualmente se prevén el
Sﬁ '1_,3 ingresc de nuevos participantes en el mercado local, por lo que la
2l ":: 55 eficiencia, la competitividad y diferenciacion seran determinantes para el
4 e éxito en la industria.
=l s {:_:\I :-h-:
il ® 2m Otros tipos de riesgos asociados al riesgo de emisor son el Riesgo de
- § Mercado, Crédito, Liguidez, Operaciocnal y Reputacional, los cuales se
= = e_ncu_e_ntran detallado en el numeral 3.17. Facfores de Riesgos mas
= = significativo.
-
:._’_:! Riesgo Pais: Cualquier cambio adverso en las condiciones econémicas,
- politicas y geogréficas en la Republica Dominicana pueden afectar
=50 negativamente los resultados operativos y financieros de ALPHA.
5L Dichos efectos no son solamente vulnerables a las condiciones locales,

sino al desempefio de la economia mundial y las nuevas regulaciones
locales e internacionales. Los cambios de gobierno que reflejan una
importante falta de continuidad e institucionalidad afectan las decisiones
fiscales y monetarias del pais, las cuales podrian afectar la industria
financiera, y en especifico, el mercadc de valores de la Republica
Dominicana.

Riesgo de la Industria: ALPHA no estéd exento de los riesgos asociados
a una industria en desarrollo, altamente competitiva, expuesta a
cambios regulatorios. Cambios en las expectativas de los clientes
nacicnales e internacionales sobre el Mercado de Valores podrian tener
cambios significativos en las operaciones del Emisor. Sin embargo, el
Emisor cuenta con el respaldo de un grupo prestigioso de accionistas y
$e encuentra con una sclvencia estable.

“La Inseripeion dekllixkv en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacidn para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no impica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no
‘\H implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016
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Glosario de Términos

Acreencia Quirografaria: Obligaciones sin garantia especifica o preferida y dependientes de
la capacidad de pago del Emisor.

Actual/365: Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio.
Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucion: Se refiere al Intermediario de Valores cuando presta su mediacion
al Agente de Colocacidn, a fin de facilitarle a este e! proceso de
colocacion de valores.

Agente de Cclocacién: Se refiere al Intermediario de Valores que realiza la gestidn y
proceso de colocacién de valores.

Anotacion en Cuenta: Se refiere al conjunto de las disposiciones legales y de regulacian,
y demas normas que instituyen las Anotaciones en Cuenta como
representacion desmaterializada de los valores. Depaositar valores
mediante el sistema de Anotacién en Cuenta es pener valores bajo
la custodia o guarda de un depdsito centralizado de valores,
constituido por ley, el cual estd a cargo de crear y llevar el libvo |
contable, que conforma el registro de propiedad de los valores

entregados en deposito al depdsito centralizado de valores. | =)
Aviso de Colocacion: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles ;

relativos a la colocacion primaria de una o varias emisiones a ser .

generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera -

ser publicado en por lo menos un periddico de circulacién nacional, -

elaborado y publicado de conformidad con los requisitos quke
establezca la Superintendencia mediante normas de caractgr [ ==
general, conforme al articulo 110 del Reglamento No. 684-12. LL" o

Bolsa de Valores: Se reflere a las instituciones autorreguladoras que tienen piu' ﬁ
objeto prestar a los Puestos de Bolsa inscritos en las mismas__
todos los servicios necesarios para gque éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley del Mercado de
Valores No. 19-00. Estas entidades deberan contar con la previa
aprobacién de la Superintendencia de Valores para operar en el
Mercado de Valores,

BVRD Se refiere a la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S. A.

Calificacion de Riesgo: Se refiere a la opinidn profesional que produce una agencia
Calificadora de Riesgo, sobre la capacidad de un emisor para
pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinion, las Calificadoras de Riesgo
desarrollan estudios, andlisis y evaluaciones de los emisores. La
calificacian de valores es el resultado de la necesidad de dotar a
los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de

el decisiones.

W,
‘fLa inschpeién del valor en el Registro del Mercado de Valeres i Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendendafy, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inseripeion del valor en la bolsa de valores, no
y implica certificacién sobre la calidad de los valores o la selvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016
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Calificadora de Riesgo:

CEVALDOM:

Contrato del Programa
de Emisiones:

Colocacion Primaria:

Colocaciéon Primaria con
Base en Mejor Esfuerzo:

Cuenta de Corretaje:

Cupdn Corrido:

Destinatario:

\ Emision Desmaterializada:

I~

N

“La ins.E";ipcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Producios y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

'ROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO

Se refiere a las entidades especializadas, autorizadas por la
Superintendencia de Valores, e inscritas en Registro de Mercado
de Valores y Productos que lleva esa entidad, cuyo objeto es el
estudio del riesgo y que emiten una Calificacién de Riesgo.

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. es la
institucién que actua como Agente de Custodia a los fines del
presente programa de emision; para lo que presta los servicios de:
custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como registrar las
operaciones de los Bonos Corporativos que componen el presente
programa de emisiones.

Se refiere al contrato suscrito entre el Emisor y el Representante
de la Masa de los Obligacionistas, contentivo de las disposiciones
establecidas en el articulo 57 del Reglamento de Aplicacién de la
Ley No. 664-12 y en las disposiciones de la Ley General de las
Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley 479-08 y su modificacion por la Ley
31-11.

Se refiere al proceso de suscripcidon o adquisicion inicial, por parte
del inversionista, de un Programa de Emisiones de valores, ya
sean colocados directamente por el emisor (colecacion primaria:
directa) o por agentes de colocacidon contratados por éste
{colocacion primaria indirecta). '

- Colocacion primaria con base en mejores esfuerzos es Id

colocacién primaria de una emision contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacién, mediante la suscripcion de
un contrato que se rige por las reglas del Contrato de Comisiénﬂ
el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacibn no asumen compromiso alguno para adquirir los
valores objeto de la emisién.

Se refiere al acuerdo que contiene los términos y condiciones
generales de contratacién entre un inversionista y un Intermediario
de Valores, para llevar a cabo en su nombre, operaciones de
compra, venta, o negociacion de cualquier tipo, de titulos valores
negociados en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Se refiere a los intereses del titulo o valor que han sido
devengados en una fecha dada, desde la fecha de emisién o
desde el ultimo pago efectivo del cupdn hasta la fecha de
suscripcion (exclusive), y gue no han sido percibidos por los
adquirientes del titulo o valor.

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa
de Emisiones.

Se refiere a aquella emision que no requiere de expedicion fisica
del titulo a cada inversionista. La representacion de los valores por

A APHA

Superintendericia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”,

Fecha de Elaboracién: Abri 2016
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“La x'n?&\cn'pcabn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de vaiores, no

Emision de Valores:

Emisor:

Fecha de Aprobacién:

Fecha de Emision:

Fecha de Inicio de!l Periodo
de Colocacion:

Fecha de Inicio de Recepcién
de Ofertas de Pequeiios
Inversionistas;

Fecha de [nicio de Recepcién
de Ofertas del publico en
general para las Emisiones
del presente Programa de
Emisiones:

Fecha de Inscripcion det
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacién
Primaria;

SPECTO DE EMISION —:IH- W

medio de Anotaciones en Cuenta consta en acto auténtico y de un
Macrotitulo, ambos instrumentados por un Notaric Publico. Su
suscripcién primaria, Colocacidon y negociaciéon se realizan por
medio de Anotaciones en Cuenta que operan por transferencia
contable.

Se refiere al conjunto de valores negociables que proceden de un
mismo emisor y que forman parte de una misma operacién
financiera, que responden a una unidad de propdsito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

Significa toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores
cuyo proceso de oferta publica este regido por la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del
Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica
del Programa de Emisiones.

Se entiende como la fecha de inicio de la colocacidn de los valores
en el Mercado Primario, a partir de la cual los valores comienzan a
generar derechos econdmicos a favor de los Obligacionistas.

Se refiere a la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en los
Prospectos Simplificados correspondientes a cada Emisién, para
fines de colocacién de los valores a disposicidn del publico, esta
fecha coincide con la Fecha de Emisién.

Se entiende como tal, a la misma fecha de publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a
recibir las Ordenes de Suscripcion a través de Alpha Sociedad de
Valcres o a través de los Intermediarios de Valores registrados en
la BVRD vy autorizados por ta SIV, las drdenes recibidas seran
introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocacion de los valores, especificada en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Se refiere a la fecha que tomara lugar en el periodo de diez (10}
dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién farmal por
parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Se refiere a la fecha en la cual el Emisor publica en un diaric de
circulacién nacional el Aviso de Colocacién Primaria, a partir de
ese momento los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV
comienzan a recibir las ofertas u 6rdenes de suscripcion de los
pequefios inversionistas, para ser colocadas a ftravés del

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracién: Abril 2016
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ecanismo Centralizade de negociacién administrado por la
BYVRD.

El aviso de colocacion primaria debe ser publicado en el plazo
comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a la
fecha de inicio del periodo de colocacion.

Fecha de Suscripcioén o Se refiere a la fecha en la que el inversionista desembolsa los

Fecha Valor: fondos suficientes y disponibles para la liquidacién de la
transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los
vatores, adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores
mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Transaccion: Se refiere a la fecha en la que los inversionistas y el Agenie
Colocador o Intermediario de Valores registrado en la BVRD y
autorizados por la SIV acuerdan la operacién de suscripcién
primaria de los valores abjeto del presente Prospecto de Emision y
se gjecuta en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD.

Fecha de Finalizacién del Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de

Periodo de Colocacidn: Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién
y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, en la cual finaliza
la puesta de los valores a disposicidon del publico para su
suscripcion.

Fecha de Vencimiento: Se refiere al dia en que se hara efectiva la amortizacién del capital
de los valores del Programa de Emisiones y finalizan [os derechos
a faver de los inversionistas.

Fianza: Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete
a responder ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacién
asumida por un deudor, para el caso de que este incumpla la
misma.

Grado de Inversién: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de
Inversion se refiere a aquellas Calificaciones de Riesgo otorgadas
por una Calificadora de Riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, sobre l0os emisores y sus valores que por
su estado de solvencia y relacién historica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad
de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo
condiciones normales.

Hecho Relevante: Se refiere a todo hecho, situacion o informacion en el Emisor que
pudiera influir en la colocacién de un valor, su precio o en la
decisién de un inversionista de negociar sus valores.

Intermediario de Valores: Se refiere a las personas fisicas o juridicas, nacionales o
extranjeras, que ejerzan, de forma habitual, actividades de
intermediacion de valores objeto de Oferta Plblica, ya sea en el
mercado bursétil o extrabursatil.

“La ins. ipcion del valor en el Registro del Mereado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta ptblica por parte de la
Superinteniden u no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpcron del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracién: Abril 2016
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PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO u ALPHA

Inversién Minima: Se refiere al valor minimo que el inversionista puede adquirir de
una oferta publica de valores.

Mercado de Valores: Se refiere al sector especializado del mercado financiero, donde
toma lugar la realizacién del conjunte de actividades relativas a la
contratacion publica de transacciones comerciales que versan
sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan el
estado y evolucion de la oferta y la demanda, asi como el nivel de
los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil: Se refiere al espacio en el cual se pactan directamente las
transacciones con titulos valores entre contrapartes donde no
median mecanismos centralizados de negociacion ni de
contratacién. Estos mecanismos deben ser aprobados por la SIV.

Mercado Primario: Al tenor de las disposiciones de la l.ey del Mercado de Valores 19-
00 se entendera por Mercado Primario, las operaciones que
envuelven [a colocacidn inicial de emisiones de valores, mediante
las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 6564-12,
se entenderd por Mercado Primaric de valores, el sector del
Mercado de Valores donde ocurre la suscripcién de valores, donde
el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente
por los emisores, para el financiamiento de las actividades del

emisor. s £
Mercado Secundario: De acuerdo al Reglamento de Aplicacidén No. 664-12, se entendegé .

por Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores = &+

donde ocurren las negociaciones que envuelven la transferencia -

de valores objeto de Oferta Publica, previamente colocados en el [==]

Mercade Primario de valores y admitidos a negociacion en el
mismo por la SIV, por parte de terceros distintos a los emisores de
valores. El Mercado Secundario de valores comienza en la fecha ©° =~ =
correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del L0

YRBK v

Periodo de Colocacién de una emisién en el Mercado Primario. Q
Monto del Programa de Se refiere al monto autorizado por la Asamblea General™=
Emisiones Extracrdinaria celebrada por el Emisor, en fecha 10 de Septiembre

de 2015 deonde se autoriza la emisién de un Programa de
Emisiones de Bonos Corporatives por Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$ 1,000,000,000.00), para ser
ofrecidos en el Mercado de Valores.

Monto de Liquidacidon o Se refiere a la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
Suscripcion: debe entregar el inversionista al Intermediario de Valores en la
Fecha de Suscripcion.

Obligaciones: Se refiere a los valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual
valor nominal.

Obligacionista: Se refiere al propietario, portador o tenedor de titulos valores de
crédito llamados obligaciones, tiene derecho a recibir los intereses

“_Lc&(mcn;pcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta ptiblica por parte de la
Superintengencia, no implica certificacion sebre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no
Y implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016
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y la amortizacién de la obligacién suscrita conforme a lo previsto
en las condiciones de emision. En casc de liquidacién de una
empresa privada, los Obligacicnistas tienen prioridad ante ios
accionistas.

Oferta Publica: Se refiere a la manifestacion dirigida al publico en general o a
sectores especificos de éste, a través de cualquier medio masivo,
para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de
cualquier naturaleza en el Mercado de Valores.

Orden de Suscripcion: Se refiere al mandato o instruccidn que el inversionista le traslada
a su Intermediario de Valores, con el fin de comprar o vender un
instrumento en el Mercado Primario.

Bonos Corporativos: Son los valores representativos de deuda emitidos por personas
juridicas privadas a un plazo mayor a un {1) afio.

Pequenos Inversionistas: Se entiende por pequefio inversionista, a toda persona fisica que
solicite suscribir en el lapso comprendido entre la fecha de
publicacién del aviso de colocacién primaria y la fecha finalizacion
de recepcidn de ofertas de pequefios inversionistas, valores de
una emision objeto de una oferta publica de suscripcién, por un
valor no superior a Quinientos Treinta y Nueve mil Novecientos
Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con cero Centavos (DOP e :
539,853.00)) para valores denominados en pesos dominicanos a,
indexados anualmente segtn la inflacion acumulada publicada por ,
el Banco Central.

Periodo de Colocacion Es el lapso de tiempo durante el cual se realizara la colocaciéon

Primaria: primaria, el cual de acuerdo a lo establecido en el articulo 112 dek o
Reglamento 664-12, no podra exceder los quince (15) dias ni 7. -~
puede ser inferior a cinco {5) dias habiles. | =

Precio de Colocacién El precic de colocacion primaria es el precio al cual deben ‘;‘__:'_u
Primaria: suscribirse todos los valores que conforman la Emisién durante el 4:1
Periodo de Colocacion Primaria. El precio de colocacién supone W

un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de
Colocacién Primaria, que garantiza al inversionista un mismo
rendimiento efectivo, desde la Fecha de Adquisicion hasta la
Fecha de Vencimiento de la Emision,

Prospecto de Emision: Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de una
persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores,
hasta por el monto del programa de emisiones, que se enuncia,
seglin se establece en el Articulo 96 del Reglamento No. 664-12;
para realizar respectivamente, una o multiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del programa de
emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion
completa sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision Se refiere a la versién reducida del Prospecto de Emisién
Simplificado: definitivo, el cual contempla las informaciones mas esenciales del
‘\,\ Programa de Emisiones y del Emisor, y el cual tiene por finalidad

‘La in}%);ipcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Producios y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendekcia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores ¢ la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracién: Abrid 2016
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Superinte

Representante de la Masa de
Obligacionistas:

Superintendencia de Valores
(SIV):

Tasa de Interés:

Tasa Efectiva de
Rendimiento:

Valor Nominal o Valor Facial:

la Colocacidn de los Valores de Oferta Publica.

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones
o por la asamblea general de obligacionistas, ¢ en su defecto, por
decision judicial, gue debera ser una persona con domicilio en el
territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que
tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra facultad
de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los
actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
abligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general
de obligacionistas.

La Superintendencia de Valores tendra por objeto promover,
regular vy fiscalizar el Mercado de Valores, de acuerdo a Io
establecido en la ley de Mercado de Valores y en su reglamento.
Asimismo, velara por la transparencia del Mercado de Valores y
sus operaciones a través de la difusién de toda la informacioén que
sea necesaria, y aplicard las sanciones administrativas y los
cargos pecuniaries que le faculta la Ley del Mercado de Valores
No. 19-00, sin perjuicio del gjercicio de las accicnes legales que
fueren necesarias.

Se refiere al valor porcentual anual fijo a ser determinado por el
Emisor en el presente Prospecto, en el Aviso de Colocacidon
Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, segun
corresponda.

Se refiere al parcentaje de ganancia o utilidad gue efectivamente
recibe el inversicnista.

Se refiere al monto adquirido por el inversionista y cuyo importe
este representado mediante Anotacion en Cuenta realizada por
CEVALDOM.

i hmmrwr HCIA DE VALORES
..... 0N DE PUBLICA

WOLHGA

r'I-- --\|'

*.H_—.

» 5N, -:L..Jf'z.__?'

; cn;pcz’én del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta pitblica por parte de la
ndancia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpcaon del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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(GO7 . SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
IV DiReccion DE OFERTA PUBLICA

¥
o ' !

AP RORSADO
77 ABR 2016
La inscipeion del viior 2 =f Regsto el Mercado de Valores

y Producing y b dutrzacsin pafa resizar 2 oleria potica
par parts o 13 Suptinterdancia, no implics ceriicacia some

|a calidad de s valoees v 13 solvencia del amisd

CAPITULO |

Responsables del contenido del Prospecto de Emisiény
Organismos Supervisores

A\ PHA

\'.

“La inscripetyn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realtzar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, Yu implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor, La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
' implica certificacién sobre la calidad de los valares o la solvencia del emisor™.

Fecha de Elaboracién: Abril 2016
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ROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO u ALPHA

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elabaracién del Prospecto del Programa de
Emisiones asi como a las personas que certifican que la informacidn que se presenta es veraz y verificable.

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

Alpha Sociedad de Valores entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista
su decision de inversion en los valores relacionados con el presente Programa de Emisicnes.

La persona responsable del contenido del presente Prospecto es el sefior SANTIAGO ADCOLFO CAMARENA
TORRES, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula de identidad y electoral
No. 001-0100603-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distritc Nacional,
capital de la RepUblica Dominicana, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo, de Negocios y Fiduciario y
como representante del Consejo de Directores del Emisor, autorizado mediante Acta de Asamblea General
Extracrdinaria de fecha diez (10) de Septiembre del afio dos mil quince (2015), quien hace constar
expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones contentivos en el presente Prospecto, son
ciertos y no se ha omitido en éste ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que
induzca a errer,

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el responsable del contenido del
Prospecto de Emisidn ha realizade |a siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: Que se hace responsable del contenido de los Prospectos de Emisién, haciendo constar
expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los prospectos
de emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos son veraces y que no se han omitido en los
mismos ningtn dato relevante o hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance, y en consecuencia,
afectar la decision de futuros inversionistas Todo lo anterior en virtud de las disposiciones esfablecidas en el
parrafo I, Articulo 86 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores (Decreto No. 664-12).”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No.1 - o,

1.2. Organismos Supervisores | B

1.2.1 El presente Prospecto de Emisidn se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Malores y
Productos de la Superintendencia de Valores (en lo adelante “SIV") bajo el numero SIVEM-098 y en los
Registros Oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (en lo adelante *BVRD")-bajo eln .
numero BV-1604-8C0062 por lo que el presente Programa de Emision y el Emisor se encuentrar'r suietos a
las disposiciones de ambas instituciones. |
La SIV se encuentra localizada en la Ave. César Nicolas Penson No.66, Gazcuel Santo
Domingo de Guzman, Republica Dominicana. Apartado Postal No. 10205, Su nunﬁy de

SI g J’ teléfono es (809) 221-4433 y niimero de fax es 809-686-1854, www.siv.gov.do.’

WARand i
'r'?II "7:.|'- K.

La BVRD tiene su domicilio en la calle José Brea Pefa No. 14, Edificio District Tower,

" local 2%, Segundo Piso, del Ensanche Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzman,

\[ & s b, Republica Dominicana. Apartado Postal 25144. Su teléfono es (829)567-6694 y su
nimero de fax es 809-567-6697, www.bvrd.com.do

“La ms}-npmon del valor en el Registro del Mercado de Valores y Produclos y la autorzzactonpara realizar la oferta publica por parte de la
Supenn!endefama no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La m.scnpcmn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién scbre la caltdad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracién: Abril 2016
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Financiera (NIIF) por la firma de auditoria externa Ernst & Young, firma de Contadores Publicos
autorizados, operando en el mercado dominicanc desde el 2007, la cual se ha dedicado desde
entonces a la provision de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera
y fiscal.

1.3.1. Domicilio

Ermnst & Young, tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. Pedro Henriquez Urefia No.
138, Torre Empresarial Reyna i, Suite 900, Piso 9, Santo Domingo, Republica Dominicana,
operando bajo las leyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-
20492-9. Ernst & Young, cuenta con el Registro No. 321 del Institutc de Contadores Plblicos
Autorizados de la Republica Dominicana, asi como con el Registro No. SVAE-022, expedido por la
,SIV, en fecha 12 de Mayo de 200¢.

Superinterdencia de Valores

Teléfono: (809)-472—3973 Departamento de Registre
Fax (809)-381-4047 A
Correo electronico: Maylen.Guerrero@do.ey.com e
Contacto:; Sra. Maylen Guerrero Pimentel I II " |||II"|II|| I"

46732

1.3.2 Opinion de fos Auditores Externos
Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros - Base Regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de ALPHA Sociedad de
Valores, S.A. al 31 de diciembre del 2015, su desempetio financiero y flujos de efectivo por el afio
terminadc en esa fecha, de acuerdo con las practicas de confabilidad establecida por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, segln se describe en la nota 2 a los
estados financieros que se acompafian.”

1.4 Estructurador y Colocador

Para fines de estructuracion y elaboracidn del presente Prospecto de Emisién, serd reahz:ada pomel o
Emisor, Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puestc de Bolsa, cuyas generales deﬂariamos a e

|

continuacién: o l:

| H

Nombre: Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa p |

Numero de Registro SIV: SIVPB-018 =5 |

Numere de Registro BVRD: PB-1019 y T 1 I
Direccion: Calle Angel Severo Cabral, No.7, Ensanche Julieta, Santo Dormngm H B E

Teléfono:(809) 562-2666 -1
Fax: (809) 381-2337 | Rz b
Web: www.alpha.com.do | =
Representante Legal: Santiage Adolfo Camarena Terres, Vicepresidente Ejec&utwo-de
Negocios y Fiduciario. ir m g

YV VVYYYVY

La representacidn legal del Agente Colocador, estara a cargo del sefior Santiago Camarena
Torres, Vicepresidente Ejecutivo de Negocios y Fiduciario, quien realizara las gestiones normales y
prudentes dentro de los esquemas establecidas al efecto conforme las regulaciones vigentes del
Mercado de Valores, teniendo ALPHA las siguientes responsabilidades:

e Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado
bursatil, y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria.
s Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista individual o institucional.

Los Corredores de Valores representantes de ALPHA y autorizados por la SIV para fines de ser
contactados en caso de cualguier consulta son:

“La inscrifigioh del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la

dencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la soluencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de
lica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Laura NuUfiez Alcantara
Michelle Garcia Movellan
Ruth Méndez Madera
Carolina Silvestre Gafian
Massiel Taveras Almonte
Chabely Montaric Garrido
Fernando Leon Mendez
Gian Paulino Gonzalez
Miguel Andres Alvarez Joa

1.4.1. De los asesores fegales

i";::'_i“.::rl T DE |

Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredar No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.
Corredor No.

NN AR ZNIC T NS

SIVCV-075
SIVCV-061
SIVCV-076
SIVCV-182
SIVCV-183
SIVCV-212
SIVCV-217
SIVCV-088
SIVCV-184

DEFINITIVD

A ALPHA

Inunez@alpha.com.do
mgarcia@alpha.com.do
rmendez@alpha.com.do
csilvestre@alpha.com.do
mtaveras@alpha.com.do
cmontano@alpha.com.do
fleon@alpha.com.do
gpaulino@alpha.com.do
malvarez@alpha.com.do

Como asesores legales externos se utilizaron los servicios de la firma Alvarez Vicens Abogados,
que intervino en la elaboracién y revisién de los documentos legales operativos necesarios para la
realizacién de ofertas plblicas de valeres en la Republica Bominicana.

Alvarez y Vicens Abogados

Calle Roberto Pastoriza No. 360, 2do Piso, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Distrito Nacicnal, Republica Dominicana

Tel.: (809) 562-6534
Fax: (809) 562-6540
WWwW.vas.com.do

Principales Funcionarics de la Firma:

e Alberto Alvarez W.

s Francisco Vicens de Leon

e
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":"l T SI..J FI

e

T S—
LI R TR

ERINTENDENCIA DE yaLorrs )
A - . + Pl

“La i:n,sc‘r'ipc‘:o n del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintende

ia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de

valores, no implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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ALPHA

S PfﬁlNTEHDEaICIﬁ« DE VALORES |
IRECCION DE OFERTA PUBLICA
A PO S50

27 ABR 2016

par parla ds
I3 caliday 98 Ios valores 12 sehencs 2 emnisar,

CAPITULO I
Emisién y Valores de Oferta Publica

“La m,scnp\ﬁl del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Supenntendencia;mo implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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2.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas generales del Programa de Emisjones:

Clase de Valores ofrecidos: Bonos Corporativos.

Monto Total del Programa de Emisiones Hasta Mi Milones de Pesos Dominicanos con 00/100
RD$1,000,000,000.00

Fecha de Emisién de los Valores: A determinar en el presente Prospecto de Emisidn, Avisos de
Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada una
de las emisiones.

Fecha de Emisién de la Primera, Segunda Nueve (9) de Mayo del 2016

Tercera y Cuarta Emision:

Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion La fecha de Inicio de Colocacion para la Primera, Segunda, Tercera
y Cuarta Emisidn sera el nueve (9) de Mayo del 2016.
Para la Quinta Emisidon se va a determinar en los Avisos de

Colocacién Primaria y en los Prospectos Simplificados
correspondientes.

Periodo de Vigencia del Programa

De Emisiones. . . El Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones de Bonos
i - Corporativos, es de 365 dias calendario. El periodo de vigencia del
‘IE“E"I programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida

aLIGA como la fecha de inscripcidon del programa en e! Registro del

w1 ’ Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de
¢/ ABR 6 expiracion del Programa de Emisiones. Fecha de Inscripcién del
|‘ Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y
f Productos es el veintisiete (27) de Abril del 2016 y la fecha de
[

X i
s finalizacion es el veintisiete (27) de Abril del 2017,

C
| C

Periodo de Colocacion Primaria; El Periodo de Colocacion Primaria, entendide como el lapso de
tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de los
Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones
qgue integran el Programa de Emisiones, no podra exceder los (15)
dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio del periodo de colocacion para la Primera,
Segunda, Tercera y Cuarta Emisidn sera el nueve (9) de Mayo del
20186.

Para la Quinta Emision se va a determinar en el Aviso de
Colocacion  Primaria y en los Prospectos Simplificados
Correspondientes.

Fecha de Vencimiento de los Valores: De dos (2) afios a cinco (5) afos a partir de la fecha de emisién, a
determinar en los Aviscs de Colocacion Primaria, en el Prospecto
de Emision Definitivo y en los Prospectos simplificados de cada

5

“La il : &1}0(:(0?1 del valar en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superinten ; neia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
b3 implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Para la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emision sera de tres
(3) afios cada una.

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por [a persona
autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario; en la Fecha de Emisién se debe consignar en el Registro
copia simple del Macrotitulo depositado ante CEVALDOM, de
conformidad con el articulo 90 del Reglamento. Ademas, se debera
hacer constar los valores mediante un Acto Autentico por cada
Emision, redactado en la forma establecida por la Ley del
Notariado. Conforme al parrafo | del Art. 92 det Reglamento No.
664-12, las compulsas notariales de dicho acte deben ser
depositadas en la SIV para fines de su inscripcién en el Registro, en
[a BVRD y en CEVALDOh

emisiéon.

Representacion del Programa de Emisiones:

Ny | B ‘%’r 1 SUPERINTENDENCIA DE VALO ﬁFs”
2.1.2 Caracteristicas especificas de la emision: WA ,- DIR "'-. VB 1[ DE OFERTA J|Jg A
2.1.2.1 Monto Total def Programa de Emisiones AP IO '4— o h—_-I’ L
Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {RD$1,000,000,000.00) 27 ABR 2016
2.1.2.2 Valor Nominal de los Valores I'r | fed
Un Peso Dominicano con 00/100 centavos {(RD$1.00) & EIEE_.L.L__-?.:_._.: Mt e

L

2.1.2.3 Programa de Emisiones:

El Programa de Emisiones esta compuesto por cinco (5) Emisiones, los Bonos Corporatives en el presente
prospecto tienen un monto por Emisidén como sigue:

Monto por Cantidad de Tasa de Fecha de Vencimiento
Emisi6én Emisién Vaiores Cupones | Interés Emision
Trimestral 9.50% Nueve (9} de | Nueve (8} de Mayo
1 RD$200,000,000.00 | 200,000,000 Mayo del 2016 del 2019
Nueve (9) de | Nueve (8} de Mayo
0,
2 RD$200,000,000.00 | 200,000.000 Semestral | 9.60% | \avo del 2018 del 2019
Nueve (9} de | Nueve (9) de Mayo
G
3 RD$200,000,000.00 | 200,000,000 Semestral | 9.80% | mayo el 2016 del 2019
Nueve (9} de | Nueve (9} de Mayo
4 RD$200,000,000.00 | 200,000,000 semestral | 960% | mayo del 2016 del 2019
5 RD$200,000,000.00 | 200,000,000 - - * -
SeEraL RD$1,000,000,000.00 | RD1,000,000,000.00

* A determinarse en los Avisos de Colocacién Primaria, y en los Prospectos Simplificados de cada Emision

1':1 2.1.2.4 Forma de emision de los valores

\|u Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada por

“La inscnpcaon del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién pura realizar la oferta publica por parte de la
Superintendéncia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La 1m;cnpc10n. del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016
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medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emision, firmado por la
persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asl como mediante
Acto Autentico por la totalidad de cada Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de
Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta.
Los cuales son depositados en CEVALDOM, gue custadiara los mismos, en el entendido de que los valores
emitidos contra el referidc Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la
SIV copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico correspondiente a
cada Emisién deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores y Productes, en la BVRD y en CEVALDCM, de conformidad con el parrafo | del Art. 92 del
Reglamento 664-12..

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor
expedira un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo
establecido en los Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-
12.

2.1.2.5 Modo de transferencia

Mediante anotaciones en cuenta por transferencia contable o subcuenta de depdsito de Obligacionistas, en Lr2 |
CEVALDOM, la cual se apertura a través de un Intermediario de Valores autorizade; en el caso‘de que
posean [a condicion de Clientes Profesionales, de acuerdo a lo indicado en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley del Mercado de Valores No. 664-12; es decir, por ser depositantes directos de CEVALDOM, estos
pueden realizar la apertura directamente. E| Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion legal _
necesaria a tales fines. Eo

2.1.2.6 Interés de los Valores T

Los Valores del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Resos
Dominicanos, la cual se mantendra inalterada hasta el vencimiento de los valores de dicha Emisién. Laffasa

de Interes serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria, Prospecto de Enfigion
Definitivo y en los Prospectos Simplificados correspondientes a cada emisién, previamente notificada a la=8Sid—-
y ala BVRD.

La Primera Emision tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.50% , la Segunda
Emisidn tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.60%. La Tercera Emision tendra
una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.60%. la Cuarta Emisién tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.60%. La Quinta Emision tendrd una Tasa de Interés Fija Anual
en Pesos Dominicanos de  %. ().

2.1.2.6.1 Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses seran pagados mensual, trimestral, o semestralmente. Los periodos, segun correspondan,
seran contados a partir de la fecha de emision de cada emision. En el caso de que la fecha en que se
complete un periode no exista en el calendaric del respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de
ese periedo el lUltimo dia calendaric del mes que se trate.

El primer periodo para el page de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emisién de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos
iniciaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago del periodo correspondients.

Los intereses se calcularan desde la fecha de emision de cada Emision, hasta el dia inmediatamente anterior
. a la finalizacion del periodo del cupén correspondiente, utilizando la convencion Actual/365. Cuando el
periodo venza en dia no habil, los intereses causados serén calculados hasta ese dig, sin perjuicio de que su

“LaNnscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta ptiblica por parte de la
Superintem;{encia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor™.

Fecha de Elaboracién: Abrit 2016
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pago se realice hasta el dia habil siguiente. El page de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista
al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.s.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por El Emisor. En el evento que El Emisor no realice los pagos de interés
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno
por ciento (1%) anual, calculado por el periodo efectivo de la mora, es decir, dicha mora empezara a
calcularse el dia siguiente a aquel en que los intereses debieron haber sido pagados.

Los cupones de interés no seran fraccionados en ningidn caso. CEVALDOM pagara el cupdn completo a
favor de los Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos
al cierre de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada emisién del Programa de
Emisiones.

Los cupones de cada emisién seran determinados en los Aviscs de Colocacién Primaria y en los Prospectos
Simplificados de cada Emisién.

2.1.2.6.2 Calculo de los Intereses de los Bonos Corporativos
Se tomara para fines de célculo de los intereses la tasa nominal anual fijada en cada Emision, en los Avisos

de Colocacion Primaria correspondientes, Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién. Los intereses se pagaran mensual, trimestral, o semestral a ser determinado en el Aviso de

Colocacion Primaria y en el Prospecto Emisién Correspondiente. 4 0k VALOBES
1 o s Y .
. NPT . "y | = ey mAE
Calculo de Cupones Periédicos de los Bonos Corporativos 0T LIGA '

1

Interés =N x (i/365)xn 77 ARR N |

N = Valor Nominal ~
e
i = Tasa de Interés Fija Anual

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo
pago de intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del Ultimo page de intereses (inclusive)
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el perfode de intereses a cancelar.

La Tasa de Interés fija determinada por el Emisor para cada emision se mantendra inalterable hasta la fecha
de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

A manera de ejemplo, si un inversionista adquirié el 1ero. de mayo, la cantidad de RD$§ 10,000,000.00 siendo
el préximo pago de interés el 31 de mayo, y suponiendo que la tasa de interés que paga la Emision respectiva
es del 9.50% anual, el inversionista deberia recibir la cantidad de RD$ 78,082.19 por concepto de intereses.

Monto de los intereses = 10,000,000.00 x (9.50%/365) x 30
Monto de los Intereses = RD$ 78,082.19

\ Calculo de la mora en el pago de intereses.

Si a la fecha del 31 de Mayo, fecha del pago de los intereses, el Emisor no pudiese realizar el mismo, sino el
]ll(\dia 10 de Junio, es decir, diez {10) dias después, se |le pagara al inversionista por concepto de mora de

“La ihscripcion del valor er el Registro del Mercade de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendegncia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inseripeidn del valor en ia boisa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valares ¢ la solvencia del emisor”.
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intereses la cantidad de RD3 21.39, resultado de:

Monto generado por mora de intereses = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retrégo x monto de Entt-:"r_es'e_:sl.--v-ﬂJI _
Monto generado por mora de intereses = (1% / 365) x 10 x 78,082.19 |
Monto generado por la mora de intereses = RD$ 21.39 .

2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital sera pagado al momento de la redencién de los Bonos Corporativos emitidos,
correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Emisién, a través del Agente de Pago, CEVALDOM
mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada tenedor con el agente de Pago. En ¢aso
de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladard al dia laborable
inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual
manera en el caso gue el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento,
se tornara como tal el ditimo dia calendario del mes correspondiente a dicho dia. El procedimiento para dicho
pago sera mediante transferencia.

No habra lugar a pago adicional por atrasc en el pago del capital, salvo que el atraso sea por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondiente en la
fecha de vencimiento o de pago anticipado, segun corresponda los Bonos Corporatives devengaran intereses
por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado del capital, a partir del dfa
inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realice
el pago.

Fecha de Vencimiento de los Valores:

Primera Emisién; Nueve (9) de Mayo del 2019
Segunda Emision: Nueve (9) de Mayo del 2019
Tercera Emision: Nueve (9) de Mayo del 2019
Cuarta Emision: Nueve (9) de Mayo del 2019
Quinta Emision: A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, y en el Prospecto Simplificado

correspondiente a la Emisidn.

Calculo de la mora en el pago de capital.

Si a la fecha del 31 de Mayo,_fecha del pago del capital, el Emisor no pudiese realizar el mismo, sina el dia 10
de Junio, es decir, diez {10) dias después, se le pagara al inversionista por concepto de mora de capital la
cantidad de RD$ 2,739.72, resultado de:

Monto generado por mora de capital = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso por monto de capital
Monto generado por mora de capital = (1% / 365) x 10 x 10,000,000.00
Monto generada por la mora de capital = RD$ 2,739.72

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara pago de cupones de capital. Es
decir, el monto total del capital sera pagado al vencimiento de cada emisién.

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

La tasa de interés y la fecha de pago se daran a conocer a través del presente Prospecto de Emision, Avisos
de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emision,

"'La ins¢ripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la aulorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendehgia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor, La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Monto a ; Nimero
Emisié Fecha Tasa de pagarse de Mont_o_ Igtala hreha de
misién oS ; : 5 emitir por Pagos
Emisién Interés interés por Emisian GUnohES Cupones
emision P de Interés
Los dias 9 de
Nueve {3) cada trimestre a
Emision 1 de Mayo 9.50% RD$57,000,000.00 | RD$200,000,000.00 partir del 9 de 12
del 2016 Sl Agosto del
2016.
Los dias 9 de
Nueve (9) cada semestre
Emision 2 de Mayo RD$57,600,00¢.00 | RD%$200,000,000.00 | a partir del 9 de &)
del 2016 o, Noviembre del
9.60% 2016
Los dias 9 de
Nueve (9) cada semestre
Emisién 3 de Mayo 9.60% RD%57,600,000.00 | RD$200,000,000.00 | a partir del 9 de 6
del 2016 Noviembre del
2016
Los dias 9 de
Nueve (9) cada semestre
Emision 4 de Mayo 9.60% RD$57,600,000.00 | RD$200,000,000.00 | a partir del 9 de 6
del 2016 Noviembre del
2016
Emisién 5 * * * RD$200,000,000.00 * *

*A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecte Simplificada correspondiente a la
Emision.

2.1.2.8.1 Opcion de Redencion Anticipada
El presente Programa de Emisiones no contempla la opcion de Redencién Anticipada.

2.1.2.9 Garantias

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreencia quiregrafaria, por lo que no
posee una garantia especifica. Los bienes de ALPHA son |a prenda comun de todos sus acreedores.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiocnes de Bonos Corporatives, por
lo que no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores, instrumentos o
monedas ni pueden ser incorporades en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del
presente Programa de Emisiones

ST PaEoEChE oves

FUBELICA

N,

5

“La in¥eripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
SupeMtendéQcia, no fmplica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valer en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Depdsitoerpadisre SV 1, QO0I%R 30.003.00
Inseripzien del Pragrama de Emisiones SV fos00% EvvkeseXeyd
Inzcripcion del Programs da Emipidnes BVRD 0, 0R00% SO0.000,00
Registro de Emizion CRAALDTN 0,0802%% 25,000, 00
Honorarios Legales AV ahnpados 0.0=7 3% 471,008.82
Publicidad, Mercadzo, Impresos, Glroe™ Varioy 0.0200% 200,000.00
Gasto puntual 0.1516% 1.515.008.80
Liartanmimiento mensval de ls £mision [0 003%) EVAD = kv ok | 380000 00
Represemante dela Mass de Gbligaticmstas Salas Piantini & A50¢. 0.0332% 331 476.87
Mantenimianio Mensval Emisicnas {55,000 men: CEvaLoo Q0060 60.000.00
Califizscior 22 Rigsgo® Felimn E3te 0.0I07% 205.500.30
Cemisién por Pazode Intereses” CEV =DM O.004aEN 4500000
Total de Gastos en el Primer Afio 0.0674% 1.003,976.80
Mantgoimiente mensvalde la £mizien |0.003 %] gvRD Q.00 260,000.00
Representante de ia Maza de Obligacionatnn Salas Fiartim & 2sos, 0.0332% 332.476.50
Mantanimients Mgniunl Emigepnas (55,0006 mis CEVALTONS 0.00E0% £D.003.00
Calificacion de Riesgo® Felle: Rate el eka iy 208.530.00
Cemision por Pagoda intereses” CEVALCOLY 000455 45,000,005
Total de Gastos en el Seguade Afio 0.0674% 1,003,976.30
Mantenimiento mensual de ls Emition (0.003%]) VRO 2.003% 3&3,000.00
Represenmante de lu lMase dg Coiigacionistas talas Piantini & A3eg. S.0331R 332.476.80
KManterimiento Mansusl Emiziones (55,000« meas) CEVALOCH 00060 60,000,600
Calificacion de Riesgo® Fullal Rate 03107 206.50C.20
Comisidnpor Fago de Interases” CEVALDCHt 000255 £5,00C.00
Pagosdel Principal CEVALDDM T.05G0% 500.020.00
Tetal de Gastos en el Tercer Ano 0.0674% 1,503.976.80
Tota! de Gastes Enusian 5,027,939.20

*Estos son gastos estimados, ya que se definen al momento de ser efectuados.

2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas
y demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas correran por cuenta de los
agentes de depdsito y/o bolsa de valeres. Sin embargo, los agentes de depésito podran transferirlos a los
inversionistas, segun el Articule 357 del Reglamento de Aplicacién del Mercado de Valores Decreto 664-12. A

Certificacion de Tenencia:
Custodia:

RD$350.00

la fecha, de requerir sus servicios, los cargos de CEVALDOM vy sus conceptos son los siguientes:

0.063% (por cada RD$1,000 bajo

custodia mensual).
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Transferencia de los Valores entre cuentas de un mismo titular: RD$150.C0
Emision de Estado de Cuenta adicional: RD$250.00
Liguidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisidn equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado
secundario (MS}. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.
En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones
en cuestidn. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la
comisién de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podré acordarse [a deduccion de
dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través de CEVALDOM.

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedic de valores depositados en la
cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina de CEVALDOM
(https://www cevaldom.com/app/dofserv_tarifario.aspx.).

Tanto la BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento,
previa autorizacion de la SIV. No obstante, los puestos de bolsa contratados por cada inversionista tienen
libertad, previa notificacién a la SIV y a la BVRD, de cobrar sus clientes las comisiones que consideren
necesarias.

Atendiendo a lo establecido en la disposicidon del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
11:

Articulo 360. La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones
decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los
Chbligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anuai.

Parrafo.- El monto de las costas que deberan ser sufragadas por la sociedad podra ser fljadO por decrsuélh ’i-__;.
judicial. " FUIBLICA

El Emisor, ni el estructurador, ni el colocador son responsables de aquellds cargos que guedan ser
adicionades y no mencionados en el presente Prospecto. 77 Al IR 1010

|
2.1.3 Régimen Fiscal O |

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes-para quUignes
adquieran o re-vendan Bonos Corporativos de Alpha Sociedad de Valores.

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la
compra, propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto de
Emisién. Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospectc de Emision, que estan sujetos a los
cambios por las auteridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista esta en la libertad de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su
caso particular.

Iy Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: El Codigoe Tributario de la Republica
5

%
“La insh ipcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productes y la autorizacién para realizar la oferta ptiblica por parte de la
&zperintendeg\r'a, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacidn sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992} ("Cédigo Tributario”), incluyendo las modificaciones al
mismo dispuestas por las leyes 147-00 (Ley de Reforma Tributaria), 495-06 (Ley de Rectificacion Tributaria),
172-07 (Ley que Reduce la Tasa del Impuesto Sobre La Renta); 173-07 de fecha 17 de julio de 2007 de
Eficiencia Recaudateria y 253-12 (Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para
la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible); asi como los Decretos 139-98 (Reglamento de Aplicacion
del Titulo 1l del Cédigo Tributario y 140-98 (Reglamento de Aplicacion del Titulo Il scbre |TBIS), incluyendo
las modificaciones a dichos decretos contenidas en los Decretos 195-01 {que modifica el Decreto 140-98
sobre Aplicacion del Tiulo Il del Cédigo Tnbutaﬁlql L ORES
En relacion a los valores que se emitan sus adqwriénfes deberan coﬁé]&e‘rar los siguientes impuestas
contemplados en la legislacion vigente:
| 77 ABR 2011

Los intereses provenientes de Bonos Corpo'rativos emitidos por personas j&ridicas domiciliadas en la
Republica Dominicana son considerados renta gra}rable de fuente domlnrcan-fz segun lo establece el Articulo
No. 272, literal h) del Cédigo Tributario

Acorde al Arifculo 306 del Cédigo Tributario (medificado por la Ley 253-12 para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudateria) quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente dominicana a personas
fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracién, con caracter de
pago unico y definitivo el impuesto de diez por cienta (10%) de esos intereses. Asimismo la Ley 253-12
introduce al Cédigo Tributario el Art. 306 his, el cual dispone que los pagos ¢ acreditaciones de intereses a
personas fisicas residentes o domiciliadas en la Republica Dominicana, se les retendra para ingresar a la
Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de esos montos.

Sin perjuicic de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto
Saobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se
considerar un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes
condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RDS240.000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que
su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

A partir del afc 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacidn acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la
Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deberan aportar a la Administracién Tributaria la documentacién
que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asf como de los intereses percibidos
y su retencion.

El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccién General de Impuestos Internos (DG}, regulara
las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesién a terceros de capitales propios.

Para el caso de los Bonos Corporativos de la presente emision, el agente de retencidn de este impuesto
sobre los intereses sera CEVALDOM.

El Articulo 297 del Cédigo Tributaric fue modificado por el Articulo 11 de la Ley No.253-12 para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudadora del Estado, en el mismo se indica quienes han de
considerarse como personas juridicas, y a la par, indica como tasa de renta neta gravable el veintinueve por
I\ ciento (29%), indicando que dicha tasa se reducira para el gjercicio fiscal 2014 a veintiocho por ciento (28%),
y a partir del ejercicio fiscal 2015 a veintisiete por ciento (27%). Se observa de igual modo que la tasa prevista

“La i\nscn'pcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valer en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”,
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para e 2013 de 28% aplicara para todos los demas articulos que establece tasas en el Titule Il del citado
Caodigo Tributario, a excepcidn de los Articulos 296, 308, 306 bis y 300.

El Articulo 382 del Cadigo Tributario {modificado por el Articulo 27 de ta Ley No. 495-06), establece que estén
sujetos a un impuesto de 0.0015% el valor de cada chegue o transferencia de cualquier naturaleza, pagados
por las entidades de intermediacion financiera, asi como los pagos realizados a través de medios
electrénicos.

La reventa de los Bonos Corporativos a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados,
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor de los Bonos Corporativos. El Articulo
289 del Codige Tributario y sus modificaciones establecen el tratamiento fiscal aplicable a las ganancias o
nérdidas de capital, el cual transcrito literalmente sefala o siguiente:

“Articulo 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precic o valor de enajenacién del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccidn ajustado
por inflacidn, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratandose de bienes
depreciables, el coste de adquisicién o produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y
sobre éste se realizara el referido ajuste.

Parrafo I.- (Modificado por el Articulo 14 Ley 485-06) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, 105 e
bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido /)
transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta ultima este constituida fueféde la
Republica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la

Direccién General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacion tomando en consideracion el

valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de éstos;~

referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto dé=
transferencia. Se entendera por enajenacion, toda transmisidn entre vivos de la propiedad de un bien, sedo

ésta a titulo gratuito o a titulo oneroso. —
Pérrafo Il.- Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion sera el
correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflagitn a
que se refiere el articulo 327 de este Cédigo. 4

Tk
W
Wy
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a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido
no construido por el contribuyente significa el costo de dicho activo.

by El termino (costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal
ajustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo
que el contribuyente cambié por el active en cuestidn. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier
caso gue este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentade o reducido en la
cuantia de la retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyente.

c) El Costo Fiscal Minimo para Activas de Capital Poseldo Antes del afic 1952, El costo fiscal de cualquier
activo de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992 no sera inferior a su costo ajustado
por la inflacién en dicha fecha. El Poder Ejecutivo producira un cuadro donde se muestre un multiplicador
para 1980 y para cada ano subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje
de aumento de los precios al consumidor en la Republica Dominicana al 31 de Diciembre de 1991, con
respecto a los precios al consumidor al 31 de Diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. E costo
ajustado por la inflacian de cualquier activo al cual sea aplicable este parrafo sera igual a la multiplicacion
de su costo fiscal por el multiplicador correspondiente al afio de [a adquisicion. El multiplicadar del afio
1980 sera utilizado para los activos adguiridos antes de 1880.

d) Costo Fiscal Ajustada. El término “costo fiscal ajustade” significa el costo fiscal reducido por los gastos,

Y pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente
\ cargados a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demas conceptos de aumento, debidamente
incorporados a la cuenta de capital.

i e} Activo de capital. El concepto “activo de capifal” significa tode bien en poder del contribuyente en

“La iﬁgﬂrigcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superinte ia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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conexién o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles
de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario
del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso
ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser
inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el cursc ordinario del negocio.

fy Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital" significa la cuenta
establecida en 03 libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “perdida de capital” significa la pérdida por
la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las

ganancias de capital obtenidas en el mismo gjercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse contra las

ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacién no seré aplicable a las

personas fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.

En el caso de Bonas Corporativos con rendimiento a través de cupones periddicos, el impuesto es retenido al
momento del pago de los intereses. CEVALDOM como Agente de Page tiene la obligacién de pagar las
sumas retenidas a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los primeros diez (10) dias del mes
siguiente a la fecha en la cual haya sido realizado un pago de intereses.

El Emisor no sera responsable de ningun impuesto que grave o corresponda a los Obligacionistas de los
Bonos Corporativos. Los Obligacionistas estaran sometidos a la legislacién tributaria que se encuentre en
vigor al momento de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que puede
presentarse en relacién con el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto
de Emision, ni tampaoce casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algun potencial tenedor.

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria profesional para analizar las
implicaciones impositivas de su caso particular. Es responsabilidad de cada Obligacionista cumplir con las
obligaciones tributarias que asuma como consecuencia de la adquisicion, tenencia y transferencia de los
Bonos Corporatives. .

| Q57 SuFeR  \ALORES
2.1.4 Negociacién del Valor ] AV \ -I'_?-.r;«:, {
2.1.4.1 Negociacién del Valor en el Mercado Primario : TN O . i
| ! AEN [ {
2.1.4.1.1. Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionisifas
£ T e

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacian, Decreto No. 664-12'y [a cifcular
C-SIV-2016-01-MV, se dard una preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el plblico en géneral,
pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a emitir por un valor no superior a Quinientos
treinta y nueve mil novecientos cincuenta y tres Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 539,953.00),indexados
anualmente segln la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Reptblica Dominicana, por
Emisién y por Inversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registro auterizado en la BVRD, a fin de completar los
formularlos y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequefio Inversionista
exceda el monto establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, que
'-\ b1

“La in cripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piblica por parte de la
Superinte gncia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién det valor en la bolsa de valores, no
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cancele el exceso al monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en general.

Los Pequefios [nversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcién, a
través de Alpha Sociedad de Valores Puestc de Bolsa o a través de [os Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV a partir de |la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediario de Valores autorizados por la SV excepto el dia habil
anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de colocacién de la Emisidon que seré segun horario establecido por
la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demas
informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién mediante el sistema bursatil

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el iibro de
ardenes e ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicic del Periodo de
Colocacion de la Emision correspondiente, seglin horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las o6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas,
luego de haber excluido las ordenes por el monto minimo de suscripcian,

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de
Aplicacién de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de Valores,
para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la bolsa de valores, el Agente Colecador y los
Intermediarios de Valores procederan a la notificacidn de las ordenes con los Pequefios Inversionistas gue.
registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.Las érdenes de suscripcidn que no se liquiden en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provisiébn de fondos por parte de los Pequ%ﬁos
Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacion

del Publico en General. ‘

Con |a aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcion de los valores, las I
ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo [a condicién de firme, irrevocable y definitiva para las . =

partes que pactaron en la negociacion. El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores deberan asegurar

obtener los fondos de las érdenes de terceros, previo a la confirmacion final de la orden, ya que a partir de =

ese momento son consideradas firmes, irrevocables y vinculantes.

Y

, _ . . . .
El Agente Colocador y los intermediarios de valores autorlzados por la SIV deben lnformarle al |nver5|omsta

puede suscribirlo en el periodo de colocacidn para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese
periodo,

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido
en este Prospecto, dentro del Periode de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les
notificara, bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valer Nominal, Cupén, Fecha de Emision de
los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificas en la Orden de Suscripcién a Alpha
Sociedad de Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha
notificacién, se realizara telefénicamente, o via email o fax a través de Alpha Sociedad de Valores o los
Intermediarios de Valores inscritos en la SV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Crden de Suscripcion al momento de la adjudicaciéon se encuentra determinado por la falta

: de disponibilidad de fondos del Pequenio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion
del Pequefio inversicnista sea superior a Quinientos treinta y nueve mil novecientos cincuenta y tres Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 539,953.00). Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista,
segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece

5,

“La ins

Supenntende.

ipcion del valor en el Registro del Mercadoe de Valores y Productos y la au torizaciénpara realizar la oferta publica por parte de la

za, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpcwn del valor en la bolsa de valores, no
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En caso que la BVRD modifique las reglas de negociacion en el mercado f)rirﬁério para el pe“qUe,ﬁp,:'- W7

inversionista y los horarios de comunicar si procede el prorrateo o si se adjudica la totalidad de las ordenes tal
y como fueran sometidas en su Normativa previa aprobacion de la SIV, se medificara automaticamente dicho
horario en el presente Programa de Emisiones. Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores vy la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a
seguir en la suscripcién de los valores en mercado primario.

2.1.4.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el piblico en general

Una vez adjudicadas las posturas de Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emision sera ofrecido
durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emisién, al piblico en general, incluyendo los Pegquerios
Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario
de Valores, autorizados por la SIV, a fin de completar los formularies v documentos que al efecto requiere el
mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Pablico General, podra presentar su Orden de Suscripcién a través de Alpha Sociedad de Valores Puesto
de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SV, a partir de la Fecha de Emision y
hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores hasta la Finalizacion del Pericdo de
Colocacién Primaria cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir
érdenes de suscripcidn en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la
BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion.

Para los dlas distintos al uitimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autcrizado por la SIV pasado el
horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran
el libro de ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negaciacion de la
BVRD a partir de la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion de la Emision correspondiente, segtin el horario determinado per la BVRD.

Si la suma de todas las &rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto
total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizara un proceso de calcuio determinando el facter de
prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a su vez la adjudicacion de las ordenes.

El Emisor podrd establecer para cada Emisidon un valor maximo de inversidon permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria
y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision. En caso de que el Emisor no establezca un
valor maximo de inversién, el misma, se constituira el monto maximo a demandar. Para las emisiones del
presente Programa de Emisiones no habra valor maximo de inversion

El Agente Colocador Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o el Intermediario de Valores, autorizado
por la SIV, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de
Suscripcion en el sistema de negociacién de la BVRD. Con la aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y
cerrado el periodo de suscripcion de los valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la
condicion de firme, irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en la negociacion.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcion de valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir
por parte de los inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién. La SIV
podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el exceso al monte establecido y los valores seran devueltos a la
emision en cuestion para ser ofrecidos al publico en general.

\

“La yscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la auforizacién para realizar la oferta publica por parte de la
neta, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no

’:g\ implica certificacion sobre la calidad de los valores ¢ la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abrit 2016

Pag. 34 de 34



/e

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupdn,
Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden
de Suscripcion a Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacidn se realizara telefonicamente o via email o fax a través de
Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores autorizado por la S1V, después de
la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinade por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién. Otra causa
de rechazo de una orden es que el inversionista segdn su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de
los valores gue se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podra
suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocaciéon Primaria. Tedo Intermediario de
Valores debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD,
respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

2.1.4.2 Negociacion del Valor en el Mercade Secundario

El Mercado Secundario camienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion
del Pericdo de Colocacion de una Emisién en el Mercade Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el
monto suscrito, de ser el case, comparandolo con el monte de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia
habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo de
Colocacién. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internet del Emisor: www.alpha.com.do v
de la SIV: www.siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el Mercado Secundario a través de la BVRD (mercado
bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su oferta de
venta en la BVRD, pudiendo utilizar para la negociacion el sistema gque ofrece la BVRD, y segln horario que
ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa
autorizacién por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediaric de Valares autorizado, una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada
en el sistema de negociacién electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Cerredor de Valores debidamente autorizado por la SIV
y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el Mercado Secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario establecido
por la BVRD,

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo a
través del Mercado Secundario extraburséatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualguier
Intermediario autorizado por la SIV para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del
intermediario de valcres autorizado.

El inversionista interesado podra realizar operaciones Libre de Pago, conforme a la normativa vigente, las
\ \operaciones a ser liquidadas bajo esta modalidad deberan responder a un acto o un hecho juridico que por su

“La Mscripcion del valor en ef Registro del Mercadoe de Valores y Productos y la autorizacion para reclizar la oferta publica por parte de la
Superfnteru:kencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcidn del valor en la bolsa de valores, no
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naturaleza juridica conlleve un traspaso de valores en ausencia de una contraprestacion monetaria. El
cumplimiento de este requisito legal debera ser avalado mediante la entrega a CEVALDOM de los
documentos requeridos en cada caso. En este sentido, la aceptacién de [a liquidacion de este tipo de
QOperaciones sera condicionada a que se haya verificado el envio de los documentos requeridos conforme al
Reglamento General de CEVALDOM.

El Emisor declara conocer y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores,
segun lo establece el Capitulo VI, Titulo I, del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscripe en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmisién de
los Bonos Corporativos se realizard mediante Anotacién en Cuenta registrada por CEVALDOM, en su
condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion de la
BVRD, o el Intermediario de Valores en ¢caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.4.3 Circulacién de Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados mediante
Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en la operativa bursétil y exirabursatil,
El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacién de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.

2.1.4.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia vy
exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus
Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere
a la negociacién de dichos Valores.,

2.1.5 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

2.1.5.1 Enfidades de Servicios Financieros

Agente de Pago de Intereses y Capital - Custodio de los Valores

Los servicios financieros del presente Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos,
interes y capital, seran liquidados durante la vigencia de los valores, a través de CEVALDOM, cuyas
generales se detallan a continuacion:

CEVALDOM [ |

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A, | l {:'.'I |

Direccidn: Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business CeE!tef-ﬁE'is"D 18, Ensanche’ -
Naco, Santo Domingo, Replblica Dominicana - g

RNC: 1-30-03478-8

Teléfono: 808-227-0100

Fax: 806-562-2479

No. Registro SIV: SVDCV-001

“La Wyscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Pagina Web: www.cevaldom.com

No existe ninguna relacion de propiedad, negocics o parentesco entre ALPHA vy CEVALDOM diferente a lo
estipulado en la Seccion 2.8.2 del presente prospecto.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es tnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores ni responderd por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.68 Calificacion de Riesgo

La calificacién de riesgo representa una opinién independiente y profesional acerca de la calidad crediticia de
un determinado instrumento o0 empresa. Es ademas, una de [as referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversidn de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S. R. L., cuyas generales se
detallan a continuacion:

Feller Rate

FELLER RATE

Direccién: Freddy Gatdn Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana
RNC: 1-30-13185-6 =l ' s
Teléfono: (809) 566-8320 [S9%r i YLORES
Fax: (B09) 567-4423 - FUBLICA
Pagina Web: www feller-rate.com.do

No. Registro SIV: SVCR-002 77 ABR 7016 '
a) Calificacién asignada a los valores y al Emisor:

Calificacién de Riesgo Nacional del Emisor para el Largo Plazo:BBB
Calificacién de Riesgo Nacional del Programa de Bonos Corporativos: BBB

h) Significado de la Calificacion BBB del Programa de Emisiones: Instrumentos con una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en [a economia.

c) Significado de la Calificacion BBB del Emisor: Corresponde a aquellas entidades con una suficiente
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

d} Fecha de la Calificacién del Programa de Emisiones: Marzo del 2016
e) Fecha de la Calificacion del Emisor; Diciembre 2015
f) Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller — Rate S.R.L., del Programa de Emisiones.:

“La Calificacion asignada a la Solvencia de Alpha Saciedad de Valores S.A. Puesto de Bolsa se¢ fundamenta
en su fuerte pasicionamiento, beneficiado por el respaido de sus accionistas v prestigio del grupo, asi como

R

o,

“La irtdpripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la aferta publica por parte de la
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sus retormo, aunque decrecientes. La entidad ha presentado una afta efrcrencxa ve ha permitico m;tfgar
parcialmente la caida de margenes, en conjunto crﬁn un end&uﬂamﬁﬂm mt:rderado

En contrapartida, la calificacion considera la con Len{,,rac:on y naturaleza vglati Fu actividad y margenes,
sufeta a las expectativas de los inversionistas, as/icofio.su corta trayectoria. go@ma puesto de bolsa y su répida
expansion. Incorpora, a su vez, los riesgos asociadoes.a una industria en desarrollo, altamente competitiva,
expuesta a cambios regulatorios.

ALPHA es parte de Grupo Mercado Electronico (GME), que cuenta con una frayectoria de mas de
una década asociada al negocic de transacciones electronicas e informacion financiera, a través de
Mercado Electronico Dominicano. Su  principal accionista esté refacionado a un grupo econdomico de
trayectoria y prestigio en el pafs. En 2010 GME adquirié el puesto de bolsa, con el objetivo de ser un
participe activo y contribuir al desarrollo del mercado dominicano a fraves del desarrollo de nuevos
negocios vy productos.

La compafifa comenzd-a operar a fines de 2011 y ofrece productos y servicios que incluyen asesoria
financiera y de inversiones, infermediacion de valores autorizados por la Superintendencia de Valores (SIV),
administracién y gestion de carteras, y estructuracion de productos financieros a la medida. En 2015 registrd
un incremento importante en su actividad, en linea con la industria en general. Sus activos crecieron un
69.0% versus un 48.2% de la industria.

A Diciembre de 2015, su participacion de mercado, al medir por aclivos fotales, represento un 19.6%,
ubicandose en el Ter lugar, mientras que al medir por utilidad neta, su participacion de mercado fue de 18.9%
ocupando el 2do lugar.

Tal como se ha observado en industria de puestos de bolsa, los margenes muestran tendencia decreciente
influenciada por una alta compefencia y eventos de iliquidez de mercado. A diciembre de 2015, ef margen
financiero total sobre activos promedio registro un 9.3%, algo inferior al 11.9%, del sistema de puestos de
bolsa.

Gracias al aumento de nivel de actividad, la entidad ha logrado generar economias de escala. Asi, enfre 2013
y 2015 los gastos operativos totales promedio disminuyeron desde 5.2% a 3.7% manteniendo la ventaja
respecto al 6.1% de la industria este dltimo afio. Esto permitid mantener un buen nivel de refornos, generando
un resultado antes de impuestos sobre activos totales promedio de 5.5%.

Al cierre de 2015, sus activos se concentraban en inversiones financieras, de las cuales el 82.2% estan
denominadas en pesos dominicanos. A su vez, el 82.8% de la cartera total esta expuesta a riesgu soberano.

Su crecimiento ha sido financiado, en parte con un mayor apalancamiento, registrando 2.9 veces al cierre de
2015. Su politica de endeudamiento (pasivos sobre patrimonio) confernpla un méximo de 3.0 veces, debido lo
cual no esta contemplado reparto de dividendos en 2016,

PERSPECTIVAS: Estables

La tendencia "Estable” responde a fa buena evolucién de sus negocios, con un incremento en su actividad y
fa mantencion de resulftados positivos, aun en un entorno desafiante. La entidad presenta el desafio de
avanzar en su estrategia, en una industria con un entorno regulatorio en desarroffo y alta competencia.

El reporte completo de la calificacion, el cual se encuentra como Anexo 6 al presente Prospecto, se encuentra
en la SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser
censultado en la pagina web de la entidad calificadora www feller-rate.com.do.

2.1.7 Politicas de Proteccion a Obligacionistas
\El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y
Y

“La wscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendegncia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no
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Empresas de Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que introduce

nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de 2011.

El emisor posee una estructura de gobierno corporativo que se enmarca dentro de un proceso formal de
delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las
decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademas en érganos
internos de decisién colegiada, como el Consejo de Directores.

Las obligaciones de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones estaran representadas por un
representante de obligacionistas que sera SALAS PIANTINI & ASOCIADQOS, conforme lo dispuesto por el
Articulo 334 de la Ley 31-11. El representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger los
intereses de los obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: Examinar los valores objeto de la emisién,
ejercer a nombre de [0s obligacionistas acciones precedentes para |a defensa y proteccion de sus derechos vy
para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Prospecto Simplificado, etc. Conforme el articulo 339 de la Ley 31-11, la remuneracion del
representante de la masa, debera ser fijada en el contrato con el Emisor, y la misma estara a cargo de la
sociedad deudora.

Todo obligacionista tendréd derecho de participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse 4
representar en la misma por un mandatorio de su eleccién quién no podra ser miembro del conse?n de
directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de |a totalidad o

de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyugues de -

estos (Articulo 348 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad —*
Limitada, modificada por la Ley 31-11). ;o

La representaciéon de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas. para
administrar sociedades por cualquier causa {Articulo 349 de la Ley 479-08 Sociedades Comermales y =

Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada per la Ley 31-11). i 3 ¥ S
T -

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individulales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una misma
masa podra reunirse en cualquier momento.

! SRy

La asamblea general de |os obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la Sociedad
emisora, por el representante de ia masa ¢ por los liquidadares durante el periodo de la liquidacion de ia
sociedad (Articulo 341 de la Ley 479-08 Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). El orden del dia de la asamblea sera fijado por el
autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Respensabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos
la décima parte (1/10} de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcion de proyectos de resoluciones
en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesidon al voto de la asamblea de
obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocateria sera insertado en mas de un periddico de circulacidén nacional para fas ofertas
publicas (Art. 343 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley 31-11). La Asambiea General deliberara en las condiciones de quorum y de
mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11. Esto aplicara respecto a
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
Contrato del Procgrama de Emisiones; asl come sobre toda proposician para la modificacion de dicho contrato
Y especialmente sobre toda la proposicion: a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de |a sociedad,

"\‘

“La ‘l'qscripcz'én del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superinten@encia, ne implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
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b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales; ¢y Para la fusidn o la escision de la sociedad, d) Respecto a la emisién de
obligacionistas con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la
masa; y e) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de la forma de amortizacion de capital o de las
tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11,

Los costos o gastos en que incurra el Emisor en ocasidn de gestiones o actuaciones generados por
decisiones gue tome la asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual,
(Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre ios obligacionistas de una misma masa. Tampoco
podran decidir la conversién de obligaciones en acciones), (Articulo 354 de la Ley 479-08).

| as asambleas de cobligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo st este
autoriza por escrito lo contraric. EI Emisor cubrird los costos usuales y razonables de convocatoria, de
celebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articule 360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15) dias gue preceden a la reunidn de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a
tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que serdn propuestas y de los informes que seran
presentados en la asambiea general de la masa, por sl mismos o por mandatarios, en el domicilic del Emisor,
en el local de la direccidn administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocatoria (Articulo
357 de la Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las
resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor mas tardar el dia después de la convocatoria
de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada por el Emisor, Asimismo, copias

de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la masa de obligaciomisEr——————a.

deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mas tardar el dia!daﬁ.gués
de celebrada la asamblea general de cobligacionistas. | =

1
En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emision o con bonos corporativos, los obligacionistas

deberan actual frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas,

previa aprabacion de la asamblea de obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las -'--

disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en mangs de uno =

de sus representantes a pena de nulidad {Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08). | &

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de Ia-soﬁ&lad

0 a demandar comunicacion de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08). —

L.a convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccion del capital social
suscrito y pagado o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157
de la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada para aquellas sociedades andnimas que incursionen
en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08,
sabre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada: si el proyecto de
reduccién del capital aprobado por ta asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones
obligatorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de publicacién del sefialado aviso,
podrén hacer cposicion a esa reduccién a esa reduccién dentro del plazo de diez (10) dlas contado a partir de
la publicacion de dicho aviso, en las sociedades andnimas. No gozaran de este derecho los acreedores cuyos
créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

implica certificacion scbre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Asimismo, de acuerdo al Reglamento de Aplicacién No, 664-12;

- Articulo 61: Conflictos de interés. En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante de la
masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre éste y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el
representante de la masa de obligacionistas debera abstenerse de continuar actuando como tal, ademas de
renunciar al cargo mediante asambiea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta circunstancia
como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo: En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento
de alguna situacién gque, a su juicio, signifigue un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la
Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento o que debid
tener conocimiento.

- Articulo 71: Deberes y obligaciones del emisor para con el representante. El emisor, en relacién con las
funciones del representante de la masa de obligacionistas, esta sujeto en adicién a lo establecido-emia ey’ =P
de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes: L. =y |

a} Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; I 1. =

b} Notificarle, can suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarie una,}
exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformldad a Io__
establecido en el contrate del programa de emisiones;

c) Informarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del ountrata-
del programa de emisiones; y T

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el c{q‘fltrato
del programa de emisiones. | {-}

-

2.1.7.2 Limites en relacion de endeudamiento y mantenimiento de su Rango Patrimonial —ee

El Consejo de Administracion de ALPHA, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o
facilidades de crédito de la compafifa. Conforme la Resolucion No. R-CNV-2012-18-1V, de fecha 10 de agosto
de 2012, el limite de la relacion de endeudamiente no debera exceder de un maximo de cinco (5) veces el
patrimonio y garantias de riesge primario {(Nivel 1), siempre considerando que el Emisor debera mantenerse
dentro del Rango Pafrimonial en que se encuentra al momento de elaboracion del presente Programa de
Emisicnes de Bonos Corporatives (Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de
Intermediacion, Corretaje y Por Cuenta Propia). El Presente Programa de Emisiones no compromete los
limites de endeudamiento de ALPHA.

El indice de Patrimonio y Garantia de Riesgo del Emisor, asi como el indice de Endeudamiento, pueden
consultarse en el acépite 3.20 de Indicadores Financieros en el Presente Prospecto de Emision”.

A Ja fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, Alpha Sociedad de Valores se encuentra en
cumplimiento de los limites de adecuacién de operaciones y de sclvencia requeridos en la Norma para los
Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento (CNV-2005-10-IV) y en
especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y por Cuenta Propia.
Asimismo, se encuentra en cumplimiento del [ndice de Endeudamiento establecido en la Norma que introduce
ciertas Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los Intermediarios de
Valores (R-CNV-2012-18-1V). De igual manera, el Emisor se encuentra en cumplimiento del Indice de
Apalancamiento, gque mide la utilizacién del capital frente al total de activos de la sociedad, segin lo
establecido en la Modificacion al Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para Intermediarios de Valores,
aprobado mediante la Resolucién numero R-CNV-2014-34-1V.

“La ms.knpcwn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Supenntendéz\cra, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpaon del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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2.1.7.3 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones ™ )

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones qué pUé&dan causar un impedimento u
obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisidn por el mismo y
en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

- “Articulo 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de Ia Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacién periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de Emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores
que colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
gue seran negociados los valores, a través de su pagina de internet o cualquier otro medio que
autorice la Superintendencia, previo al inicio del Periodo de Colocacion © venta y como condicién
para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de la emisién;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
que se negocien valores, la informacion de caracter publico a la que se refiere el articulo 23
{informacién periédica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de Emisién y en el Contrato
del Programa de Emisiones;

fy Pagar fiel e integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de
capital, iniereses y dividendos, en la forma, plazo y condicicnes establecidas en el Prospecto de
Emision y en el contrato del Programa de Emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emisién las reglas
concernientes a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacion de la Emisién, dentro
de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Pericdo de Colocacién de cada Emision.”

- “Articulo 50: Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la
Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun los previsto
en este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en &l Reglamento y las normas de
cardcter general que establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones gque puedan inducir
a error publice en cuanto a la apreciacidén que merezca determinado valer, asi como la ocultacion de
circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; vy

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, ¢ informacién engafiosa o gue omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”

- ‘“Ariculo 212: Los emisares y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periodica
informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La
informacion financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracién jurada del presidente o
ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la
veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas, y las declaraciones y garantias del

)

“La&scn‘pcién del valor en el Regisiro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”,

Fecha de Elaboracion: Abril 2016

Pag. 42 de 42



CISEPECTE DE EMISICIN DEFINITIVO

-/

Emisor contenidas en el numeral 7.1 del Contrato del Programa de Emisiones.”

2.1.7.4 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacidn de activos

El Emisor, al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no tiene previsto ningln plan de renovacion,
mantanimiento o sustitucién de activos fijos significativos.

2.1.7.5 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacidon complementarias, ctorgadas a los Obligacionistas establecidas en la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-
08, modificada por la Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicacién Decreto 664-12 y en la Norma que
Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores..

2.1.7.6 Medidas de Proteccién

A traves del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién del Programa de Emisiones y en el

Contrato del Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion

por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se -
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas, sin diserimination rH |l
o preferencia. o =
Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los Obligacionistag, ., = |1
designado para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, mediante el :
contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha veintisiete (27) de abril del 2016 de conformidad con la-

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley Nd=

479-08 modificada por la Ley No. 31-11. El Representante de la Masa podra ser relevado de sus funcmne&-

por la Asamblea General Ordinaria de los Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionfsta un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el contrato del Programa de Emisiones iﬁn el c
presente Prospecto de Emisidn, en los Prospectos Simplificades, y suministrara cualquier tipo de mformacm_______-- -
que los Obligacionistas de los Bonos Corporativos soliciten en referencia al Emisor y el presente Programa de

Emisiones.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses de los
Obligacionistas, pudiendo, enfre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones; ejercer
a noembre de los Obligacionistas acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para
obfener el pago del capital e intereses; asi como, supervisar por el cumplimiento de las aobligaciones a cargo
del Emisor establecidas en el presente Prospecto de Emisién, el contrato del Programa de Emisiones y la
normativa del Mercado de Valores, frente a los QObligacionistas. En cualquier accién o reclamo, los
Obligacionistas deberdn actuar frente al Emiscr como un grupo, representados por el Representante de |a
Masa. El Representante de la Masa de los Obligacionistas no podra inmiscuirse en la gestion de los asuntos
sociales del Emisor, no obstante, el Representante de la Masa, tendra derecho a participar sin derecho a
votos en las Asambleas Generales de los Accionistas del Emiscr y a obtener comunicacién de los
documentos puestos a disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de internet de
la SIV www siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, asi como en el
domicilic social y la pagina de internet del Emisor www.aloha.com.do.

2.1.7.7 Efectos de fusiones, divisiones u otros

El Emisor, al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién, no preveé una eventual fusién, divisién o
-Rransformacién de la empresa.

!
“La inicripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendeucia, no implica certificacidn sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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No obstante, en caso de que ocurriera una restructuracién sotietaria se acogerd a las disposiciones
establecidas en la ley No.479-08 y la Ley No. 31-11: No obstante, en caso de que ocurriera una
restructuracion societaria se acogera a las disposiciones establecidas en la ley N0.479-08 y la Ley No. 31-11.
Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en |os
Articulos 190 y 191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por objeto
asegurar la defensa de los Obligacionistas y la ejecucion de) contrato de empréstito, asi como sobre toda
proposicion para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre tada proposicion:

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusién o |la escision de la sociedad;

d) Respecte a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
Obligacionistas que forman la masa; y

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al vencimiento
de los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de
intereses.

Articulo 361. Si la asamblea general de Obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a) y b) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar las
obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo [. Esta decisién del consejo de administracién sera publicada en las mismas condiciones en gue se
hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del érgano de publicidad y la fecha en la cual se inserto
dicha convocatoria.

Pérrafo ll. El reembolso deberé ser reclamado por los Obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar
de la publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Pérrafo 1ll. La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta {30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los Obligacionistas de la sociedad gue ha sido objeto de fusidn o
escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articulo 351 o si no ha peodido
deliberar véalidamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La
decision sera publicada en las condiciones fijadas en el parrafo | del Artlculo 361.

Parrafo. Los Obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general de
los Obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las
condicicnes y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.8 Créditos Preferentes

Al momento de la confeccién del presente Prospecto de Emision no existe crédito pendiente que pudiese
representar prelacién ¢ preferencia frente a los Bonos Corporativos, objeto del presente Prospecto de
Emisién, sin perjuicio a lo establecido en el numeral 3.9.1 del presente prospecto, y lo dispuesto en |a
normativa legal vigente,

2.1.9 Restriccion a Ef Emisor

El Emisor a la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto de Emisién, no mantiene ningun tipo de
restriccidn frente a otros acreedores que le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bones
YCorporativos en los términos descritos en este Prospecto

"La\rr.zscripcién del valor en el Registro del Mercade de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piblica por parie de la
Superintensencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor, La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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2.1.10 Cobertura y Utilidad de fos “BONOS CORPORATIVOS” ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Piblica son aptos para cubrir
las exigencias legales de inversion requeridas para otras entidades. Una vez admitidos a negociacion en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A., (BVRD), los valores de este Programa De Emisiones
seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversidén a las cuales estan sujetas algunas entidades,

COMo SOM;
1. Sequn la Ley sobre Sequros y Fianzas, No. 146-02 'F»"’-j‘
a) Elfondo de garantia (Articulo 30); » IR
b) Los aseguradores y reaseguradores {Articulos 145, 162), J e
Vo=
2. Segun la Ley que crea el Sistema de Sequridad Social, No. 87-01 = = E_F; '
a) Los fondos de pensiones (Articulo 97) ~ g S
e =
3. Sequn la Ley del Mercado de Valores y Productos, No. 19-00. = = £
a) Las Bolsas de Valores (Articulo 47) el | = '
b) Los Puestos de Bolsa y Agente de Valores (Articulo 63) e i
¢) Los fondos mutuos o abiertos (Articulo 95) & i _'f =
d) Los fondos cerrados de inversion (Articulo 102) I:.l —’L =
o=
4. Segun la Ley Monetaria v Financigra, No. 183-02 |“‘ = i:'
a) Los Bancos Multiples (Articulo 40) W2 Q
b) Los Bancos de Ahorro y Crédito (Articulo 42) = h
R

¢) Las Corporaciones de Credito (Articulo 43)
d) Las Asociacicnes de Ahorro y Préstamos {Articulo 75)

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer su
propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el presente Programa
de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales
pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean aplicables

2.2 Informacién de la colocacion y adjudicacion de los valores objeto de oferta pablica

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos Corporativos podra ser alternativamente a la par, con prima o a

descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacidn, todos los valores que conforman una Emisidén. Para cada
Emision del presente Programa de Emisiones, el Precic de Colocacion supone un precio distinto para cada
dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,

desde cualquier fecha de adquisicién gue tome lugar durante el Pericdo de Colocacién, hasta la fecha de
vencimiento de la Emisién.

El Emisor y Agente de Colocacion debera suminisirar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar
los valores y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacidén del Aviso de Colocacién Primaria,

toda la informacién relativa al calculo de los precios de suscripcion de [os valores de deuda para cada dia del
Periodo de Colocacidn.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores sera determinade libremente, de
\‘l\gcuerdo a las negociaciones en el Mercado Secundaric bursatil o extrabursatil que corresponda.

“La i

ripcién del valor en el Registro de!l Mercado de Valores iy Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Superintend

cia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”™.
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o A APHA

La colocacion de valores representatwos de deuda requerira [a elaberacién de una tabla de precios o lista de
los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de
los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion
Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la belsa donde vayan a colocar los valores y
al depésito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacidn del Aviso
de Colocacion Primaria,

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de
Colocacion Primaria, el Precio de Colocacion Primaria y el Monto de Liguidacion de los Bonos Corporativos
estaran constituidos por su valor a la par, o con prima o con descuento, segin se determine, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos Corporativos a la Fecha de Emision v la
fecha de los Avisos de Colocacidn Primaria (inclusive) y la Fecha de Suscripcién (exclusive).

Bonos Corporatives ofrecidos a la par:
MS =N + ((N x i)/365} x n

/ )
O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORE
Bonos Corporativos ofrecidos a descuento: I.C; AY, MRECCION DE '::'_“T"' ' ":['jﬁts
MS = N x {1-d) + ((N x i) /365) x n g T g s e g
A = N E= O T O

Bonos Corporativos ofrecidos con prima:
MS =N x {(1+p) + (N xi)/365) x n

17 ABR 2016

Dénde:

MS = Monto de Suscripcién de los Bonos Corporativos.
N= Valor Nominal de los Bonos Corporativos.

d = Descuento en parcentaje

p = Prima en porcentaje

i = Tasa de interés de los Bonos Corporativos al momento de la suscripcion.

n= Representa el niimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisién hasta
la Fecha de Suscripcidn {exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos a la par:

Fecha de Emision:
Fecha de Transaccion:

5 de Mayo de 2016
8 de Mayo de 2018

Fecha de Suscripcién:;

9 de Mayo de 2016

Dias transcurridos: 4

Valor Nominal DOP: 1,000.00
Tasa de Interés: 9.50%
Monto de Suscripcidn: 1,001.04

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos a descuento:

Fecha de Emision:

5 de Mayo de 2016

Fecha de Transaccion:

6 de Mayo de 2016

Fecha de Suscripcion:

7 de Maye de 2016

Dias transcurridos: 2

Valor Nominal DOP: 1,000.00
Tasa de Interés: 9.50%
Descuento 5%
Monto de Suscripcidn: 950.52

\
N,

“ Nins
Superinte

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos con prima:

weripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacton para realizar la oferta pablica por parte de la
enc:a, o implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpcmn del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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L/ BN

Fecha de Emision: 5 de Mayo de 2016 {:.,—'T SUPE f"r.ﬂtmj[ TCIA DF VAL ORES
Fecha de Transaccion: 6 de Mayode 2016 [ W J1 V' pocep — .rL'ar:'
Fecha de Suscripcion: 7 de Mayo de 2018 = ___‘ "I_L' WL
Dias transcurridos: 2 __‘ﬂ**'u = )
Valor Nominal DOP: 1,000.00 a7 ADA AA40

Tasa de Interés: 9.50% L7 AON Luid

Prima 5%,

Monto de Suscripcion: 1,050.52

2.21.4 Inversion minima permitida

La inversién minima permitida en el Mercado Primario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
Oro (RD$1,000.00).

2.2.2 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

a) Entidades de Intermediacién Financiera: Bancos Mdltiples, Ascociaciones de Ahorros y Préstamos,
Bancos de Ahorros y Creditos , Financieras, Casas de Préstamos de Menor Cuantia y Cooperativas
de Ahoarros y Crédito.

b) Inversionistas Institucionales: Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros y
Reaseguros, Fondos de Inversiones {Publicos y Privados), Puestes de Bolsa, Corporaciones y otras
entidades no financieras.

¢) Publico en general.

Razones de eleccion: Al estar abierto al publico general, se debe lograr una diversificacion en la cartera de
colocacion y la agilizacion del flujo de captacion.

La inversién en Bonos Carporativos no esta limitada al tipo de inversionista, sean estas persanas fisicas o
juridicas, nacionales o extranjeras.

2.2.3 Tipo de Colocacidn

ALPHA, como Puesto de Bolsa Estructurador y Colocador de la misma, trabajara bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejor Esfuerzo, esto es, sin que exista obligacién ni compromiso legal
alguno de parte del Agente Colocador, de colocar total o parcialmente dichos valores, ni de adquirir para si o
terceros proporcién alguna de la emisién.

ALPHA realizara la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros intermediarios
autorizados. Previo a |a fecha de colocacién de las Emisiones del Programa de Emisiones se determinaran
los Intermediarios que participaran, debiendo de remitir a la Superintendencia de Valores los Contratos de
Distribucién suscrito con cada agente de distribucién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se
dara a conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto de Emisidn y el
Prospecto Simplificado de cada Emisién.

El agente de colocacién primaria en ningun caso podra adguirir los Bonos Corporativos que integran el
presente Programa de Emisiones, hasta tanto no conciuya el Periode de Celocacion primaria.

2.2.4 Colocacién por Intermediarios

El Agente Colocadoer del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos es ALPHA, puede invitar a
ofros Intermediarios Autorizados por la SIV como Agente de Distribucién, todos sobre la modalidad de
. “Colocacion Primaria con base en Mejor Esfuerzo”. Previo la fecha de inicio del periodo de colocacion del
| Programa de Emisiones se enviara los contratos de colocacion y distribucién correspondientes a la SIV.

W

“La ir'i'fv.,c ripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Supenn:endqncza, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
% implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacién de los Valores
No existen entidades que aseguren la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto de Emision.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre El Emisor y la Entidad responsable de la
colocacion de la emisién,

Alpha Sociedad de Valores, por estar autarizado a colocar valores que se negocien en la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana, fungird como Agente Colocador e inscribird los valores objeto del presente
Programa de Emisiones en el sistema de negociacién electranica de la BVRD. De acuerdo a lo establecido en
el acapite 2.2.3 del presente prospecto, el agente colocador se compromete a hacer la colocacion de los
valores del presente Programa de Emisiones bajo la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores
esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Alpha como Agente Colocador, ver ]
acapite 1.4 del presente Prospecto. :

2.2.5 Técnicas de Prorrateo

l.a Colocacién dirigida al pUblico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta. Asl mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en libro de /

ordenes de pequefios inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de ]
la Emision.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin considera¢ion al
Precio de Colocacién Primaria. O

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcién o adquisician —

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productas, y culminara en la fecha de expiracidn del programa que se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision, correspondientes al presente
Programa de Emisiones estara comprendido dentro del periodo de vigencia del mismo y tendra una duracion
de no menor a cinco (5) dia habiles, ni mayor a quince (15) dias habiles, contados a partir de la fecha de
Emisién de cada Emision,

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista seréd a partir de la fecha de publicacion
del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del Periodo de Colocacion de
conformidad a lo establecido en el punto 2.1.4.1.1 scbre el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios
Inversionistas. Para el publica en general incluyendo al Pequefio Inversionista la apertura de la suscripcion
sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Cclocacion hasta la finalizacion del Periodo de Colocacion
primaria.

La Colocacién se hard en cinco Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compaiila y por el mantenimiento de
la calificacion de riesgo establecida.

Alpha realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara
y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacion
con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos Corporativos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En
caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier

“La Wscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintentfencia, no implica certificacion sabre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del vaior en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasada el horario de recepcion de érdenes del sistema de
negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo
de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el acapite 2.2.8
del presente FProspecto.

2.2.7 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolsc de la suscripcion.

Los Inversionistas de los Bonos Corporativos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por
la SIV, su carta de confirmacién donde se valida la inversidn que han realizado una vez se haya ejecutado en
la BVRD. Ademéas, CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estade de cuenta con las inversiones
que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estade a través del
Intermediario de Valores. El desembolsc para la suscripcion de los Bonos Corporativos de acuerdo a lo
indicade en el punto 2.2.1.-Precio de Colocacién Primaria, se efectuara al precio de colocacion primaria (a la
par, con prima o descuento) mas el cupdn corrido, libre de gastos para el Suscripter. La fecha de hacer
efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocacion
Primaria, y en el Prospecto de Emision correspondientes.

Debido a que los Valores abjeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta gue poseen a través del Agente de Custodia, Pago y Administracion. Dicha
certificacién pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El inversionista procederd a pagar el valor de los Bonos Corporativos adquiridos mediante cheque de
administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado al gue haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que los™
fondos entregados estan disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado
al gue haya acudido el inversionista, considerandose asl que se efectud la suscripcion. =

Cuando la Fecha de Transaccidén sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de(=
Caolocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses tradscurridos==
desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor o de Suscripcion, exclusive. - -

o
En ningun caso la Fecha de Transaccién podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finatizachn del
Periodo de Colocacién de la Emisién correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Cologaeiés————
Primaria.

LA
| LR

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un
periédico de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o mas
Emisicnes a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los
requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocaciaon
Primaria contendré las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion
de la respectiva colocacion primaria y cualgquier otra informacién que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5} y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

Ver modelo del Avise de Colocacién Primaria y el Anexo al presente Prospecto.

“La insgripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendehria, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
b implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracién: Abri 2016

Pag. 49 de 49

AR i 3 VI

AL



FROSPECTO D

A ALPHA

2.2.9 Tabla de desarrollo del Programa de Emisiones |

i Do

Fecha de
Mao::soig:r Cantidad | Cupones .‘I-stst:r:: Inicio de F?h:(;i: Plazo de
de Valores Periodo de Pag Vencimiento
Colocacion AT
Los dias 9 de
cada
trimestre a Tres afios a
. o Nueve (9) de partir del 9 partir de la
Trimestral | 9.50% Mayo del 2016 | de Agosto fecha de
Hasta del 2016 emisién,
200,000,000 hasta el 9 de
Hasta RD$ Bonos Mayo del
200,000,000.00 Corporativos 2018
Los dias 9 de
cada
semestre a | Tres afics a
o Nueve (9) de partir de partir de la
Semestral | 9.60% | p1avo del 2016 | Noviembre |  fecha de
Hasta del 2016 emision.
200,000,000 hasta el 9 de
Hasta RD$ Bonos Mayo del
200,000,000.00 | Corporativos 2019
Los dias 9 de
cada
semestre a Tres afios a
o Nueve (9) de | partir de partir de la
Semestral | 9.60% Mayao del 2016 | Noviembre fecha de
Hasta del 2016 emision
200,000,000 hasta el 9 de
Hasta RD$ Bonos Mayo del
200,000,000.00 Corporativos 2019
Los dias 9 de
cada
semestrea | Tres afios a
o Nueve (9) de partir de partir de la
Semestral | 9.60% | pavo del 2016 | Noviembre |  fecha de
Hasta del 2016 emision
200,000,000 haslael 9 de
Hasta RD$ Bonos Mayo del
200,000,000.00 | Corporativos 2019
Hasta
200,000,000 * * * - *
Hasta RD$ Bonos
200,000,000.00 Corporativos
$1,000,000,000.00

“Ik inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintégidencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016

Pag. 50 de 50



A /P

* A determinarse en los Avisos de Colocacidn Primaria y en los Prospectos Simplificados.
2.3 Informacion Legal

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisicnes es aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores, de fecha 25 de Abril del 2016
e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM- 098 y en la Bolsa
de Valores de la Replblica Dominicana, S. A. mediante el registro BV-1804-BC0062.

El presente Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion,

documentos que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superlntendenma de F

Valores:

i. Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha diez (10) de Septiembre del 2015,
que autoriza el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por MIL MILLONES DE PESOS s
DOMINICANOS CON 00/100 (RD$1,000,000,000.00); ==
=
ii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha 27 de Abril del 2016 por Alpha Sociedad de
Valores, S.A. Puesto de Bolsa. (ALPHA), en su calidad de Emisor, y la firma SALAS PIANTINI & =

ASOCIADOS, en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas. A ._

2.4 Otros Valores en Circufacion “:..p

2.4.1 Valores en Circulaciéon Emitidos por el Emisor

ALPHA, a la fecha de la aprobacién del Presente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives, presenta
en sus estados financieros auditados e internos obligaciones de oferta publica de conformidad con el
Programa de Emision de Papeles Comerciales, aprobado por la Superintendencia de Valores en fecha 8 de
Agosto del 2015, mediante la segunda resolucion del Consejo Nacional de Valores, inscrita en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM — 081, el cual se detalla a continuacién:

Monto por Cantidad Tasa de Fecha de Vencimiento
Emision Emision de Valores Cupones Interés Emision
DOoP o . Siete (7) de
200.000,000.00 200,000,000 Mensual 9% MSiete (7) de Mayo del 2016.
1 ayo del 2015.
DOP . o . Siete (7) de
200,000,000.00 200,000,000 Trimestral 9.10% MS1ete (7) de Mayo del 2016.
9 ayo del 2015.
DOP . 9.10% ' Siete (7) de
200.000,000.00 200,000,000 Trimestral Siete (7) de Mayo del 2016.
Mayo del 2015
3

W

“La in cripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintend wola, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpc‘!én del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores ¢ la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016

Pag. 51 de 51



RA APHA

DOP .
Trimestral 9.10% )
200,000,000.00 | 54 50,000 siete (7) de | Site (1) de
Mayo del 2015 y '
4
DOP Veintiséis {26) | Veintiséis (26)
200,000,000 Trimestral 9.10%. de Agosto del de Agosto del
200,000,000.00 5015, 5016,
5 ol
DOP
TOTAL |1,000,000,000.00

2,5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2,51 Uso de los fondos

Acorde a lo establecido en el Acta de Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas, de fecha diez (10) de
Septiembre del afio dos mil quince (2015) de la sociedad Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa.
(ALPHA), los recursos captados a través del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos seran
destinados alguno de los siguientes usos:

o Adguisicién de titulos Valores de Oferta Publica de renta fija (representatives de deuda)
variable (representativos de capital)autorizados por la Superintendencia de Valores;

o Adquisicion de Bonos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

o Adquisicién de Titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de
Hacienda

ylo

El monto neto aproximado que el Emisor recibira de la ¢colocacién de este Programa de Emisiones (Después
de Deducir los gastos y comisiones detallados en el punto 2.1.3. “Comisiones y Gastos a cargo del Emisor”)
sera de Novecientos noventa y cuatro millones novecientos setenta y dos mil sesenta pesos dominicanos con
80/100 (RD$994,972,060.80) (ver detalle en la numeracion 2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la
Presente Oferta y Usos).

Estos fondos seran invertidos en valores negociables de renta fija (representativos de deuda) y/o variable
(representativos de capital) de Oferta Publica, los cuales podran ser contabilizades dentre de [os siguientes
partafolios, segun aplique, de conformidad con los Art. 58 y 60 de la Norma para los intermediarios de Valores
que establece disposiciones para su funcionamiento RESOLUCION CNV-2005-10-1V. Dicha norma esta
disponible en la pagina Web de la SIV y las politicas de inversién internas de Emiser (Ver numeral 3.16.1
“Politica de Inversién y Financiamiento a que deben sujetarse los Administradeores de El Emisor” del presente
Prospecto de Emision):

1. Portafolio de Titulos Valores Representativos de Deuda para 'Qpiﬁgﬁ'ﬁqlizacién ( Portafolio TVD “T7):
En este portafolio se clasifican todos.los-Titulos Valores repleseﬁtﬁﬁvq_s de deudas que hayan sido
adquiridos para ser comercializados ipaﬁqgéﬁérar una ganancia por Ia:,-: fluctuaciones del precio de
los Titulos Valores representativos de'delida;

Portafolio de inversion en Titulos Valores Representatiyas dé Deuda Manlilenidos hasta el vencimiento
(Portafolic TVD “I"}: En este portafolio se clasific'éri tedos los Bonos rpprativos representativos de
deuda que hayan sido adquiridos paral fines exclusivos de IinvEr'gfﬁhasta el vencimiento de los

] [ & g

“La inséxipeion del valor en el Registro del Mercado de Valores 'y Productas’y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

SuperintendeNgia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
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Bonos Corporativos representativos de deuda, sin contemplar su venta o disposicion antes de dicho
vencimiento,

El porcentaje a ser invertido en los portafolios antes citados quedara a la libre discrecion de El Emisor,
siempre y cuando se encuentre dentro de los limites establecidos en la normativa del Mercado de Valores. El
pago de los intereses del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos provendra de los intereses
generales por las inversiones contabilizadas en los portafolics antes citados y portafolios TVD T. La
amortizacién del capital del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos provendra de la venta
de las inversiones contabilizadas en los portafolios antes citados y para el caso de inversién en portafolios
TVD T. Al momento de aprobacién del presente Prospecto y de los prospectos simplificados, se informara al
inversionista el porcentaje a invertir en los valores descritos, asi como en cuél o cuales portafolios seran
registrados.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de ia Presente Oferta y Usos (Cifras Estimadas)

AR Total a Emitir por
Emision Emisién (RD$)
1 $200,000,000.00 o
2 $200,000,000.00
3 $200,000,000.00 . =
4 $200,000,000.0C 1
5 $200,000,000.00
Menos: comisiones, gastos de la emisién (ver .
punto 2.1.3 del presente Prospecto) (5,027,939.20)
Total 994,972,060.80

*Este monto es aproximado si la emisién es con vencimiento a 3 afios, por lo que esta sujeto a variacion si el vencimiento es menor o
mayor.

2.5.1.2 Uso de los fondos para adguisicion de activos

Parte de los fondos podran ser utilizados para Inversidén en Titulos Valores de Oferta Publica, tal como se
prevé en &l punto 2.5.1 del presente Prospecto de Emision.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion establecimientos comerciales o compaiiias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la
adquisicién de establecimientos comerciales o compafiias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacién de deuda

Los fondos a ser captados a través del presenie Programa de Emisiones no seran utilizados para
amortizacion de deuda de El Emisar.

2.5.2 Impacto del Programa de Emisiones

Los fondos para el repago del Programa de Emisiones, tanto de los intereses como del capital, provendran de
las operacicnes de El Emisor. A continuacién un esguema donde se muestra el impacto del Programa de
"]kl\Emisiones, en caso de ser colocada en su totalidad y partiendo de los estados financieros interinos del mes

Superintendgncia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La :nscnpczén del valor en la boisa de valores, no

“La J’i&npcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta piiblica por parte de la
implica certificaciéon sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”,
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de Marzo del 2016.

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.A PUESTO DE BOLSA
Balance Genersal

Nuovo Estatus

Interinos Indicencia Emizién
Marzo 2016 Benos Comerciales
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 214,135,498.74
INVERSIONES 4,986,944,280.93 994,972,060.80
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES -
ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTC 92,099.05
INTERESES, DIVIDENDOS ¥ COMISIONES POR CCBRAR 74,605,192.66
PORTAFOLIC DE INVERSIONES PERMANENTES EN
EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS ¥ SUCURSALES 28.385,552.82
BIENES REALIZABLES -
BIENES DE USQ 9,177,855.27
OTROS ACTIVOS 245,920,624.42
Total Actlvo 5,559,26%,103.90 994,972,060.80

214,135,498.74
5,981,916,341.73

92,099.05
74,605,192.66

28,385,552.83
9.177.855.27

245,920,624.42
6,554,233,164.70

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

8.183,509.515.29
16,122,249,300.01
1,364,254,264.80

8.1€3,506.515.29
16,122,24%,300.01
1.364,254,264.80

PASIVO

OBLIGACIONES A LA VISTA

TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE QFERTA PUBLICA EMITIDOS
POR LA ENTIOAD, DISTINTOS A QBLIGACIONES SUBORDINADAS ¥

OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

1,000.000,000.00  1,000,000,000.00
1,713,759,624,74

OBLIGACIONES POR QTROS FINANCIAMIENTOS

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADDS A VALORES
INTERESES ¥ COMISIONES POR PAGAR
ACUMULACIONES ¥ OTROS PASIVOS

CAFITAL
TOTAL PASIVO

1,163,971,828.06
22,854,084.52
203.988.251.50

4,104,573,808.82  1,000,000,000,00

2.000,000,000.00
1,713,759,624.74

1,163.971.828.06
22,854.064.52
203,588,291.50

5,104,573,808.82

INTERESES MINORITARIOS

GESTION OPERATIVA

53,670,407.08

53.670,407.09

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

439,282,600.00

ACTUALIZACION DEL CARITAL SOCIAL ¥ DE LA CORRECCION

INICIAL MONETARIA

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADCS 137.55

RESERVAS DE CAPITAL

AJJSTES AL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS
Gastos por Emision

§7.856.520.00

927.548.037.55 {5.027,939.20)

{5,027,939.20/

VARIACIONES NETA EN EL PATRIMONIO POR CAMBIOS EN EL VALCR
RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADC EN PORTAFOLIOS DE
INVERSIONES EN TITULOS VALORES DISPONIBLES PARA

COMERCIALIZACION
TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,454,687,295.10 {5,027,939,20)

5,559,261,103.92 994,972,060.80

439,282.600.00

137.55
87,856,520.00

932,520,698.35

1,449,659,355.90

6,554,233,164.72

2.6 Representante de la Masa de Oblinacionistas
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2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos Corporativos

A continuacidn se presentaran las generales de Salas Piantini & Asociados, quien actuard como
Representante de la Masa de Obligacionistas para cada una de las Emisiones det Programa de Emisiones,
de conformidad a la designacion efectuada a través del Contrato del Programa de Emisiones de fecha
veintisiete (27) de abril de 2016:

S
“La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Vaiores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
cacién sobre ta calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.



SALAS PIANTINI & ASOCIADOS

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez y
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini :
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel:(809)412-0416

Fax: (809)563-6062

Correo electronico: salaspiantini@codetel.net.do

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

Registro ante la SIV: SVAE-015

El Representante de la Masa, sea cual fuere la forma en que haya sido designado de conformidad a lo
establecido en el articulo 335 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, pedra ser relevado de sus funciones
por la Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas.

El Contrato del Programa del Emisiones se encuentra disponible en las oficinas del Emisor, del
Representante de la Masa del Obligacionistas y en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargo
de la SIV.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre ALPHA, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y Salas Piantini & Asociados (Representante de la Masa de Obligacicnistas designado para el
presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos), conforme a la Ley General de las Sociedades
Camerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
11.

2.6.3 Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de
conformidad can lo establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, vy el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisicnes, ademas de las facultades que se le
ctorguen mediante la Asamblea de Obligacicnistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa
de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses
comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Cbligacionistas ha realizado la siguiente declaracién jurada: "Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L.
acepta la designacion efectuada mediante Contrato del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos y
Designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas, suscrito en fecha veintisiete (27} de abril de
dos mil dieciséis (2016), para actuar como representante de la masa de obligacicnistas de todas las
emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos que emitira EL EMISOR, por
la suma de Mil millones de pesos dominicanos con cero centavos (RD$1,000,000,000.00), dividido en cinco
{5) emisiones de doscientos millones de pesos dominicanos con cero centavos (RD$200,000,000.00) (en lo
adelante el "Programa de Emisiones”), bajo los términos y condiciones descritos en el Prospecto de Emisién
Completo, en los Prospectos Simplificados de cada emision y en el Contrato del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos y Designacién de Representante de la Masa de Obligacionistas; debidamente aprobado
mediante la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas del emisor en fecha diez (10} de Septiembre del
I'T\%no dos mil quince (2015) y por el Consejo Nacional de Valores {CNV)} mediante la Tercera Resolucion de
“La mlsmpczon del valor en el Registra del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piblica por parte de la
Superintendencia, no implica cerfificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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fecha veinticinco (25) de Abril del e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el
numero SIVEM 0-98, declarando conocer el régimen legal, reglamentario y normativo aplicable a dicha
gestién.”

En virtud de lo establecido en a Ley No.479-08 y su modificacién la Ley 31 -11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de Obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas.

Articule 337, Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
Obligacicnistas, tendran exciusivamente la calidad para jercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todas las
acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas y especialmente
la liquidacién de la sociedad.

Pérrafo.-Las accicnes en justicia dirigidas contra la masa de Obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no padran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales.
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
© en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer [as funciones de
presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida per este
Gltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario. e o iy

P A= i) ARES
= e )

|-G . SUPERNT

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados.n las condicignes previstas en los Articulos 333 y
334, la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga’ro del mandatario
que represente el mayor nimero de obligaciones. 77 ABR 1M 1
ff Agk /]
2.6.4 Informacién Adicional

o
De acuerdo al articulo seis (6) de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y
Obligaciones del Representante de los Tenedores (actualmente Representante de la Masa de
Obligacionistas) en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valares, cuenta con las siguientes
Obligaciones:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores {Asamblea de Obligacionistas), y ejecutar las decisiones
que se tomen en ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacién de la pertinente documentacion que los
identifigue como tenedores © representantes de los de los tenedores, de conformidad con las
disposiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de
representantes, les debera requerir la presentacion del poder debidamente notariado gue los
acredite como tal.

c) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de
Obligacionistas) debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el Registro
del Mercado de Valores y Productos.

d) Ejercer en nombre de sus representades todas las acciones pertinentes ante las instancias
judiciales y/o administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo
dominicano, o ante cualquier otra instancia, en proteccién de los intereses de sus representados.

5-.}\\ e) Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato o acuerdo con el emisor o con
\¥

“La mcnp\ i\é\n del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productes y la autorizacion para realizar la oferta piblica por parte de la
Supen'ntendencx&no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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terceros, que haya sido aprobado por la Asamblea de Tenedores (Asamblea de Obligacionistas),
y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emision.

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada el Representante de Tenedores
{actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones vigentes
respecto a las condiciones de la emisién vy la supervisién del cumplimiento de las obligaciones por parte del
emisor, debera tomar en consideracion e informar a la Superintendencia sobre los elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estan representados por anotaciones en
cuenta;

b) Valor actualizadc de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision, en los
casos que aplique;

c) Reporte del Oficial de Cumplimiento del administrador extracrdinaric de la emision, en casc de ser
designado alguno;

d} Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia;

e) Cumplimiento del procedimientc de revisién de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el Prospecto de Emision, y la consecuente modificacion de la misma;

fy Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los titulos, en caso
de haberse especificado en el prospecto;

g) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos vy financieros
establecidos en el Prospecto de Emision;

h) La colocacion y fa negeciacion de los valeres de conformidad con las condiciones establecidas en el
Prospecto de Emision;

i) Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emisién y del emisor, conforme |a periodicidad que se
haya establecido a tales fines en el prospecto;

I} Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus Indices financieros;

k) Cumplimiente del emiscr en cuanto a la remision peridédica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

) Monto total de la emision que ha sido colocado hasta el momento,

m) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor, en los casos gue

apligue;
n) Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucion
accionaria; S ) aace
0) Colocacién y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados mternac:onales L WA |

p} Procesos de adquisicién o fusién del emisor con otras empresas,  PHELICA f

q) Cualqmer actividad dentro o fuera de la érbita del emiscr que pudiera entorgecer el funmonamlenp
del mismo {paros de labores, huelgas, etc.); L4 ABK Nk

r) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo, acuerdos cfe
cualquier naturaleza por parte del emisor; S

s) Citaciones, nofificaciones y cualquier documento legal que |mpl'qu'en procesos de natu[albgaﬁcml
comercial, penal, y administrativa llevados contra el emisor o por él;

t) Modificaciones al Contrato del Programa de Emisiones;

u) La adquisicidn y enajenacién de activos por parte del emisor;

v) Cambios en la estructura administrativa del emisor, y

w) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales ¢ econdmicas para el emisor,
cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracién de |la Asamblea de Obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

La asamblea general de los Obligacicnistas de una misma masa podra reunirse en cualguier momento
{Articulo 340);

- La asamblea general de los Obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de la
\
“La inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autonzacidn para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcidn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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sociedad deudora {el Emisor), por los representantes de la masa o por los liguidadores durante el pericdo
de la liquidacién de la sociedad (Articulo 341);

- Uno o varios Obligacicnistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa,
podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la
asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser
sometido a la asamblea.(Articulo 341, parrafo I);

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacién de un mandataric gque conveque la asamblea y fije el orden del dia de la
misma (Articulo 341, parrafo I);

- La convocatoria de la asamblea general de Obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones qgue la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra
las siguientes menciones especiales (Articulo 342).
a) La indicacion de la emision correspondiente a los Obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada:
b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la
calidad en la cual actta; v,
¢} En su caso, la fecha, namero y tribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de conveocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las
ofertas publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita
con acuse de recibo.(Articulo 343, modificado por la ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero del 2011,
que introduce nuevas modificaciones a [a ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Sociedad Limitada);

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince (15) dias por lo
menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez pedré fijar un plazo diferente (Articule 343, parrafo ),

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la segunda
asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera
(Articulo 343, parrafo I1);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccién (Articulo 347, parrafo |);

- Laasamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de
presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, ta asamblea sera presidida
por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los Articulos
180 y 191, sobre todas las medidas gue tengan por objeto asegurar la defensa de los Obligacionistas
y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacién de
dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién (Articulo 351): S

i : i 18 PR el (S
a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad; vy - h .'. - ljh;: il
b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos I|t|glosos o] que hub|eren |
. sido objeto de decisiones judiciales; 77 ABR NG 1
% c) Para la fusion o la escision de la sociedad; -
\1 d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos

“La inscripeiy del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parie de la
Superintendencia, ¥ :mphca certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscnpctdn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Alde iﬁé;ibbligacionistas que forman la masa; y,

Lo

e)  Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al
vencimientol.de ilos pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacioén o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion date derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Come lo indica el citado Articulo 3571 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, v sus modificaciones, la Asamblea General de Obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de
las sociedades anénimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia
se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara vélidamente en la primera convocatoria caon
Obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos
Corporativos colocados; y en |la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones
se adoptan por mayoria de los votos de los Obligacionistas presentes ¢ representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que
relinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de
Obligaciconistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de Obligacionistas deliberara validamente,
en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de Obligacionistas que posean al menos las
dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la
mitad de tales Bonos Corporativos. . A falta de este quorum, la asamblea podra ser prorrogada para una
fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes

La asamblea general extracrdinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos
de los Obligacionistas presentes o representados.

El Representante deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la informacién que deben Remitir Periddicamente los participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representante de la Masa de Obligacionistas) debera remitir un informe
respecto a las condiciones de la Emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma
trimestral, dentro de los veintiin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Asi
mismo, el Representante deber& cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periddicamente los Emisores vy
Participantes del Mercado de Valores, a saber;

Articufo 17, Asamblea de Obligacionistas, cuando se celebran asambleas de la mesa de Obiigacionistas, el
representante de la mesa debera remitir:

i) El acta de asamblea; y

ii) La némina de presencia de los Cbligacionistas, para fines exclusivos de supervisién.

Parrafo, La copia de la nomina de presencia y el acta de la asamblea deberan depositarse dentro de un plazo
no mayor de tres (3) dias habiles con posterioridad a la fecha de celebracion de la misma.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No.664-12, en relacién con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esté sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de
Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle ia informacion financiera, técnica, confiable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

'.\I b) Notificarle, con suficiente anterioridad, [a redencidn anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate de conformidad a lo
establecido en el contrato de Programa de Emisiones.

\
“La insxrr*'pcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la

Superintenden a, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La lnscnpc:on del valor en la bolsa de valores, no
3 implica certificacion sebre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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¢} Informarle todo hecho o circunstancia g |mpI|que el |hcump|rrn-ento de las condiciones del contrato
de Programa de Emisiones; y }

d) Pagarle sus honorarios en ocasién de su& flkg:cmnes de conformldad a'TmestabIemdo en el contralo de
Programa de Emisiones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley general de la Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su modificacion por la Ley 31 -11 (Articulos del 322 al
3609), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71),
Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del representante de Tenedores
{ahora Representante de la Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud de una Emisién de Oferta Publica
de Valores en los acapites correspondientes, el Contrate del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada
del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en fa Norma que Establezca Disposiciones Generales sobre [a
informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 10. Remision Anual. Las entidades emisoras inscritas en el registro deberéan remitir anualmente las

siguientas informaciones dentra de Jos noventa (90) dias habiles, postericres a la fecha de cierre del gjercicio
anual.

i. Memoria anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representativos de capital;

i. Estados Financieros auditados individuales;

ii. Estados financiergs consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria.

iv. Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervisién;

v. Declaracion Jurada del presidente ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo
que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razenabilidad de las informaciones remitidas;

vi, Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sellada y registrada en ei
registro mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccidon correspondiente. Dicha lista debe
cumplir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir: los nombres, las
demas generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas presentes o
representados, es decir su cedula de identidad o pasaporte si es extranjero, y b) En caso de que los
accionistas sean personas juridicas incluir: razén y objeto social, domicilio, accionista (datos generales y
participacion accionaria de cada uno), numero de registro Nacional de Contribuyentes (RNC) y nimero de
Registro Mercantil.

vii. Acta de Asamblea de Accionistas certificada por Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacién de los estades financieros auditados;

viii. Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de
impuestos sobre ia renta del Ultimo periodo fiscal;

ix. Informe de cumplimiento de los principios de un buen gobierno corporativo remitide por el cansejo de
administracion de la sociedad que realice una oferta publica de valcres representativos de capital o
deudas;

Pérrafo [l. Para la remision de los documentos contenidos en los literales i) y iii) es preciso que se presente
de manera conjunta el Acta de Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros que se indican
en el literal vii).

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el registro
deberan remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintidn {21) dias hébiles a la fecha de cierre
del trimestre. Estes estados financieros deben contener al menos:

1. Balance General Intermedioc, en forma comparativa con el trimestre anterior;

2. [Estado de resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior.

3. Estado de flujo de Efectivo Intermedio del trimestre corespondiente, comparado con el trimestre
anterior; y

4. Estado de cambios en el patrimonio.

A
‘La :rlﬁpciﬂm del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y lu autorizacion para realizar la oferta puiblica por parte de la
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Parrafo . Para el estado de resuitado intermedio y el estado de flujo de efective intermedio, ademas de la
informacion del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se debera incluir una columna con la
informacién acumulada desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimestre presentado.

2.7 Administrador Extraordinario
En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Administrador Extracrdinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administraciéon

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depdsito Centralizade de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de
todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se
detallan a continuacidén:

2.8.1 CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.

{CevaLDOM

Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479

Pagina Web: www.cevaldom.com

Registro Nacional de Centribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-1

Representante Legal: Sr. Freddy Rossi, Director General.

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, ALPHA, es propietario de una (1} accion de
CEVALDOM.

[ Q5 - SUPERITENDENGIA DE VALORES
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3. Informaciones sobre el emisor

3.1 ldentificacion y Objeto Social :—5 =i -

A )PHA

Alpha Sociedad de Valores, 5.A. Puesto de Bolsa

=i Yo
el L
yo

340
NI¥3dns

=

30 NOIOOZ
JaN3

Ao
r~|...
V=i

9107 ¥av L1

Direccion: Calle Angel Severo Cabral No. 7, Ensanche Julieta,
Santo Domingo, Republica Dominicana

W
R o |

. IT. o, if

RNC 1-30-53836-2 x=

Teléfonos: (809)732-1080 P

Fax: (809) 381-2337 WEc

Pagina Electronica: www.alpha.com.do 52 m

Contactos: Santiage Camarena — Vicepresidente Ejecutivo, de Negocios y Fid i

Correos electrénicos: scamarena@alpha.com.do
Registro en la SIV como Puesto de Bolsa: SIVPB-018
Registro en la SIV como emisor de valores: SIVEV-040
Registro en la BVRD como Puesto de Bolsa: PB-1019
Registro en la BVRD como emisor: BV1410-PC0024

Alpha Sociedad de Valores nace con el nombre de Finanzas y Servicios Consolidados (FISECO), constituida
bajo las leyes locales en el afio 2008, autorizada a operar como Puesto de Bolsa por el Consejo Nacional de
Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha 06 de Julic de 2009, su actividad principal es la
intermediacién de valores.

Objeto Social:

El Puesto de Bolsa tiene por objeto exclusivo dedicarse a realizar aquellas actividades sefialadas en el
Articulo 267 del Reglamento 664-12 del 12 de diciembre de 2012, de aplicacién de la Ley que Regula el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, No. 19-00 del 8 de mayo de 2000 (en io adelante el
“Reglamento 664-12"), asi como cualquiera ofras operaciones y servicios gue sean compatibles con la
actividad de intermediacion en el Mercado de Valores y que previamente hayan sido aprobadas por la
Superintendencia de Valores mediante norma de caracter general.

3.2. Informaciones Legales

3.2.1 Informacion de constitucién de la empresa emisora

a) Jurisdiccién bajo la cual esta constituida: Alpha Sociedad de Valores es una sociedad andénima,
constituida y regida bajo las Leyes de !a Republica Dominicana y por sus Estatutos Sociales.

b} Fecha de Constitucién: 30 de Octubre de 2008,

c) Inicio de actividades v tiempo de operacion: El Consejo Nacional de Valores autorizd a Alpha
(anteriormente “Finanzas y Servicios Consolidados, S. A, (FISECO) Puesto de Bolsa) a operar como
puesto de bolsa mediante la Segunda Resolucidon adoptada en fecha seis (06) de julio de dos mil
nueve (2008). Hasta la fecha Alpha no ha interrumpido o suspendido sus operaciones, las cuales ha
}\ desarrollado en cumplimiento de la normativa aplicable.

\
“La instripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta ptiblica por parte de la
Supenntendm‘u_ra no implica certificactén sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La Ln,scrxpaén del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores ¢ la solvencia del emisor”.
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d) Composicién accionaria:

ACCIONISTAS NUMERO DE PORCENTAJES IMPORTE ENRD$ VOTOS
Sy | ACCIONES (%)
1. SERVICIOS 4,392,825 99.99998% RD$439,282,500.00 4,392,825
CORPORATIVOS
DOMINICANOS, S.A. (SCD)
2. MILENIO ACQUISITION, INC. 1 0.00002% RD$100.00 1
_ RD$
| TOTALES 4,382,826 100%: 439,282,600.00 4,382,826

Composicién del Consejo de Administracion o de Directores:
Los Estatutos de El Emisor, en el articulo 27, dictan lo siguiente:

“Ef Consejo de Administracion estara compuesto por un niumerc impar no menor de cinco (5) personas, enire
los cuales habra un Presidente, un Vicepresidente, y un Secretario. Los miembros del Consejo de

L/

Administracion podran ser o no accionistas del Puesto de Bolsa. Los miembros del Consejo de Administracion

elegidos, y las posiciones que los miembros detentaran denltro del mismo seran determinados en la Asamblea
General Ordinaria. Los miembros del Consejo de Administracion desempefiarén sus cargos por un peno?i}ade
dos (2) afios o hasta que sus sucesores sean elegidos y tomen posesién, pero podran ser destituidas-en

cualquier momento por la propia Asamblea General de Accionistas. Los miembros del Consejg' ;de :

Administracion podrén ser reelegidos indefinidamente.”,

Nombre Funcionario Posicion en el Suplente
Consejo
José Yude Michelén Wiscovitch Presidente Santiago Camarena Torres
Rosa Maria Cortorreal Disla Vicepresidente Carol Then w
Juan Manuel Barranco Simé Secretario Santiago Camarena Torres ‘ qu
Sarah Carolina Mencia Mieses Miembro Juan Manuel Barranco Simo
Carol Then Vargas Miembro Juan Manuel Barrance Simé

José Yude Michelén Wiscovitch: Licenciatura en Ciencias en New York University, USA. Executive MBA en &l
Massachusetts Institute of Technology (MIiT) en Boston, USA. Cuenta con mas de 15 afios de experiencia

internacional en el mercado de capitales. Fue Director General para Latinoamérica en Eurobrokers, NY y
ICAP.

Rosa Maria Cortorreal Disla: Licenciatura en Economia de la Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia
en Santo Domingo, Republica Dominicana. Postgrado en Finanzas Corporativas en la Pontifica Universidad
Catolica Madre y Maestra en Sante Domingo, Reptblica Dominicana. Mas de 26 afios de experiencia
profesional en el area de finanzas, en el mercado hipotecario, aeroportuario y turistico. Habilidad para la
elaboracion de modelos financieros y elaboracion e implementacién de planes estratégicos y de negocios.

Juan Manuel Barranco Simo: Licenciatura en Derecho de Empresa de la Universidad de Valencia, Espana y
MBA por ESADE, Barcelona, Espafia. Se especializé en Mercado de Capitales en Penn State University, PA,
USA. Cuenta con mas de diecisiete afios de experiencia en las areas de direccion estratégica, mercados
financieros y banca de inversion en San Francisce, Nueva York y Londres.

Carol Then Varqas: Ingenieria en Sistemas de Computacion en la Universidad APEC (Santc Domingo,
epublica Dominicana). Maestria en Gerencia y Productividad en la Universidad APEC (Santo Domingo,

;5
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Republica Dominicana). 7 afios de experiencia en el area de tecnologia.

Sarah Carglina Mencia Mieses: Licenciatura en Economia de la Pontifica Universidad Catélica Madre y
Maestra en Santo Domingo, Republica Dominicana. Master en Direccion Internacional (International
Management) con especializacién en Negocios Internacionales (International Business) de [E Business
School en Madrid, Espafia. Mas de 6 afios de experiencia profesional, con los Uultimos 3 afos
enfocados/especializados en dreas de proyectos de inversion y gestion financiera.

e) Lugar o lugares donde pueden consultarse los Estatutos Sociales: los Estatutos Sociales de El Emisor
pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas de:
= El Emisor -—rr—
* En el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo.
* La Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

fy Relacion entre los Miembros del Consejo de Administracién y los Accionistas Controladores

Los sefiores José Y. Michelén Wiscovitch y Juan Manuel Barranca Simé son miembros del Conaejb de';;i-if
Administracion de Servicios Corporativos Dominicanos (SCD), S. A. y de Grupo Mercado Electrénico, 'S. A=
ambas accionistas controladores de Alpha. :
-
Asimismo, el sefior José Y. Michelen es un accionista controlador de Grupo Mercado Electrénico, S. A, E
|

3.2.2 Legislacion aplicable y Tribunales competentes

El Emisor es un Puesto de Bolsa regido por las leyes de la Republica Dominicana, constituido comeo una
Sociedad Andnima de conformidad con las disposiciones de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y las medificaciones introducidas por la Ley
31-11; asi como de las disposiciones de la ley de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de
Aplicacion, contenido en el Decreto No. 664-12 y su normativa complementaria.

Igualmente para la elaboracién del presente prospecto se ha cumplido con lo establecido en la Norma sobre
los Requisitos de Autorizacién e Inscripcion en el Registro de la Oferta Publica de Valores No. CNV-2005-04-
EV, en la Norma para la Elabaracién del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica de Valores No. CNV-
2005-05-EV , su anexo C , y la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento No. CNV-2005-10-1V y sus modificaciones, asl come las demas resoluciones y circulares del
Consejo Nacional de Valores y de la Superintendencia de Valores aplicables.

El emisor es una Sociedad Andénima y esta sometida al contral de la SIV en su proceso de organizacion, en
todos los actos relativos a la modificacion de sus estatutos sociales, en los procesos de aumento y reduccién
de capital, emision de titulos negociables, transformacian, fusion, escision, liquidacién, entre otros.

La colocacidn primaria de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisicnes, sera a través
de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y regulada por la S|V, Referente al Mercado Secundario,
se podra hacer tanto en el Mercado Bursatil, como en el Mercado Extrabursatil.

En caso de litigios relacionados con la emision, las partes interesadas se someteran para su resolucién a las
disposiciones del Reglamento del Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio y
Produccion de Santo Domingo, Inc.

3.3 Informacion sobre el Capital Social

“La r'n;‘&xnnpcién del valor en ¢l Registro del Mercade de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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3.3.1 Capital Social Autorizado r - . ) -

El Capital Social Autorizado se fija en la suma d& Quiniéntos Millones de Pesos Dominicanos
{RD$500,000,000.00) moneda de curso legal™en la Replblica Dominicana, dividido en cinco millones
(5,000,000) acciones de un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (RD$100.00) cada una; mas el veinte
por ciento (20%) de su Capital Social Suscrito y Pagado de reserva legal, en consonancia con las
disposiciones del Articulo 62 de la Ley No. 19-00 y el Articulo 39 de estos Estatutos Sociales.

3.3.2 Series de Acciones que componen el Capital Social Autorizado

El Capital Suscrito y Pagade de El Emisor es de Cuatrocientos Treinta y Nueve Millones Doscientos Ochenta
y Dos Mil Seiscientos Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (RD$439,282,600.00), divididos en 4,392,826
acciones con un valor nominal de Cien Pesos con 00/100 centavos por cada accion (RD$100.00) nominativa.

3.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren las acciones a su tenedor, y su forma de
representacion

Las acciones de ALPHA confieren a su titular la condicion de accionista y le atribuird los derechos
reconocidos por las Leyes vigentes aplicables y los Estatutos Sociales de la Scciedad. En este sentido, Jas
acciones dan derecho de propiedad sobre una parte proporcional del activo sccial v a la reparticion de los
beneficios. Cada uno de los accionistas tiene derecho a participar en las Asambleas de la Compadla y ejercer
el derecho al voto en proporcién al nimero de acciones que nominativas que posee.

El articulo 8 de los Estatutos Sociales de ALFPHA establece que tanto el capital social autorizado como el
capital social suscrito y pagado podran ser aumentades o disminuidos cuando sea aprobado por la Asamblea
General de Accionistas convocada para dichos fines, conforme las reglas que se indican en los Estatufos
Sociales y las disposiciones legales vigentes aplicables. No obstante, el capital social nunca pedra ser
reducido per debajo del limite minimo del capital suscrito y pagade que exija la Ley para los puestos de bolsa.

Conforme al articulo 10 de los Estatutos Sociales de ALPHA Las acciones seran nominativas. Todo
certificade de accién se extraera del Libro de Acciones, tendra un nimero de orden, expresara el numero de
acciones que represente, el nombre del tenedor y el domicilio y capital del Puesto de Bolsa. Sera firmado por
el Presidente del Consejo de Administracion y por el Secretario, y sera estampado con el sello del Puesto de
Bolsa.

En relacién a la transferencia y afectacion de las acciones, el articulo 13 de los Estatutos Sociales de ALPHA
establece que la transferencia de acciones propiedad de los accionistas en el Puesto de Bolsa estara sujeta a
las siguientes regulaciones, cuya observancia debera ser supervisada por el Consejo de Administracion del
Puesto de Bolsa, y de manera especial por el Secretario, al cual deberén remitirse copias de todas las
comunicaciones escritas que sean emitidas por los accionistas conforme a saber:

+ Los accionistas del Puesto de Bolsa no podran vender, ceder, donar o en cualguier forma enajenar
sus accicones, sin que antes dicha transferencia sea aprobada por la Superintendencia de Valores.

s Los acciconistas del Puesto de Bolsa no podran vender, ceder, donar o en cualquier forma enajenar
sus acciones, sin antes ofrecerlas por mediacién del Presidente del Consejo de Administracion a los
demas accionistas del Puesto de Bolsa. En el caso especifico en el que el un accionista deseare
realizar la transferencia de acciones mediante donacién, el precio a ser ofrecide a los demas
accionistas no podra ser superior al valor en los libros de dichas acciones. El Presidente del Consejo
de Administracion queda en Ja obligacion de comunicar esta oferta a los accionistas para los fines de
lugar. Los accicnistas contaran con el plazo de diez (10) dias calendarios para fines de realizar
ofertas de adquisicién respecto de las acciones presentadas. Las ofertas de adquisicion de los
accionistas deberan tramitarse via e Presidente del Consejo de Administracion. Una vez agotado este
plazo sin que se ejerza el derecho de adquisicidén preferente por parte de los demas accionistas del
Puesto de Bolsa, el accionista vendedor quedara libre de ofertar, vender, ceder o donar sus acciones
a cualquier interesado.

» Los accionistas podran adquirir las acciones ofrecidas o parte de las mismas, en forma proporcional a
sus respectivas tenencias de acciones, y si alguno de éstos no lo hiciere, el Presidente del Consejo

“La msthgc:bn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la

Superintend encfa\

no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no
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de Administracién tendra la facultad de ofrecerlas a cualquier interesado, sin restriccion alguna.

+ Pignoracian de Acciones. Ningin accionista podré otorgar en prenda, ni de manera alguna gravar sus
acciones o cualesquiera de sus derechos o créditos contra el Puesto de Bolsa, sin importar quién
fuere el beneficiario de tales garantias, sin obtener previamente la aprobacién del Consejo de
Administracion. Una vez aprobado el otorgamiento en garantia por el Consejo de Administracion, y a
los fines de hacerla oponible al Puesto de Bolsa y a los terceros, sera necesario realizar la inscripcién
de la misma en el Registro de Acciones, firmada por el accionista y el acreedor beneficiario de la
garantia, o por los apoderados de éstos.

s Transferencia de acciones a sociedades controladas directa o indirectamente o a sus accionistas.
Todo accionista podra efectuar transferencias de acciones dirigidas a personas morales controladas
directa o indirectamente por dicho accionista, previa autorizacién otorgada al efecto por el Consejo de
Administracién.

» Transferencia de acciones en caso de sucesidon. En caso muerte de uno de los accionistas, sus
causahabientes a titulo universal o sucesores, deberan nombrar un apoderado para que los
represente ante el Puesto de Bolsa, mediante Poder debidamente legalizado por Netario Publico,
registrado en el Registro Civil correspondiente, y notificado en original por el Secretario det Consejo
de Administracion para ser sentado en el Libro Registro de Acciones. En caso de que exista
contestacidn entre los herederos, el representante que ha sido nombrado seguira representandoles
validamente hasta tanto se realice la particion judicial o amigable.

+ Transferencia de las acciones en caso de ejecucion forzosa. Cuando preceda la enajenacion forzosa
de las acciones del Puesto de Bolsa, se debera neotificar previamente al Consejo de Administracién de
la misma el respectivo acto juridico o judicial que justifica la enajenacion. Dentro de los diez (10) dias
habiles de efectuarse la adjudicacion o ejecucion forzosa, el Puesto de Bolsa y sus accionistas
tendran derecho preferente de adquirir las acciones al adjudicatario o ejecutante de las mismas, por
un mismo precio que nunca podra ser mayor al valor en los libros de dichas acciones. En caso de que_
el Puesto de Bolsa 0 sus accionistas no ejerzan su derecho preferente de adquisicidn, el adjudicatario_
de las acciones debera notificar mediante acto de alguacil, al Secretaric del Consejo derr
Administracion los actos originales que amparan su titularidad para fines de registro correspondiente. =~

De conformidad al articuto 14 de los Estatutos Sociales de ALPHA, la suscripcion o adguisicidon de una o mas=—
acciones, presupane por parte de su tenedor ¢ propietario, su conformidad de atenerse a las clausulag de
estos Estatutos y a las resoluciones y acuerdos de la Asamblea General de Accionistas, del Consfejs? de
Administracion y de los funcionarios del Puesto de Bolsa que sean designados, en consonancia cor los 53

presentes Estatutos. SE

Asimismo, los titulares de acciones tendran los siguientes derechos inherentes segun indica el Articule 12 de
los Estatutos Sociales:

a} Derecho de Voio. Cada accionista dispondra de un voto por cada accidén que posea. Los accionistas
podran votar en todos los asuntos sobre los cuales estén facultados a votar y cada accionista tendra el
derecho de asistir a las Asambleas Generales de Accionistas. Los accionistas tienen derecho en las
Asambleas Generales a un voto por cada accién de la gue sean propietarios,

b) Derecho de informacidn. Todos los documentos que sean requeridos para ser presentados a los
accignistas conforme a la ley 0 a estos Estatutos en las Asambleas Generales de Accionistas, deberan
estar a la disposicién de todos los accionistas, en el domicilio social, por lo menos quince (15) dias antes
de la fecha de celebracidén de dichas Asambleas. Todo accionista puede solicitar ademas que se hagan
copias de tales documentos;

c) Derecho a percibir dividendos. Sujeto a las disposiciones legales aplicables y a las contenidas en
estos Estatutos, incluyendo las disposiciones sobre las separaciones obligatorias a la Reserva Legal
descrita en el Articulo 39 de estos Estatutos, los accionistas tendran derecho a recibir, al momento de ser

acciones;

\'\declarados por los accionistas del Puesto de Bolsa, dividendos pagados en efective, propiedades ¢

W
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d) Derechos sobre los activos. Cada accion da derecho a una parte proporcional de los activos,
incluyendo utilidades no distribuidas, en caso de disolucion del Puesto de Bolsa.

e) Derecho de convocatoria. En caso de que los accionistas se vean impedidos a ejercer su derecho a
convocar, pedran recurrir ante la Superintendencia de Valores en reclamo del mismo.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion podran ser o no accionistas del Puesto de Bolsa. Los
miembros del Consejo de Administracién elegidos, y las posiciones gue las miembros detentaran dentro del
mismo seran determinadas en la Asamblea General Ordinaria.

Las acciones, confarme el articulo 15 de los Estatutos Sociales de ALPHA, son indivisibles respecto del
Puesto de Bolsa, el cual sélo reconcce a un duefio por cada accién. Por consiguiente, los coduefios de una
accion deberan estar representados por un mismo apoderado.

El articulo 11 de los Estatutos Sociales de ALPHA establece que en caso de pérdida de un certificade de
accion, el titular de éste, para obtener la expedicion de un certificado nuevo, debera notificarle al Puesto de
Bolsa, por acte de alguacil, la pérdida ocurrida y depositar una declaracién jurada firmada de que el o los
certificados no han sido cedidos ni transferidos, y pedir la anulacién del certificado perdide y la expedicién de
un certificado que lo sustituya. El peticionario, a su propio costo, publicard un extracto de la notificacién en un
periddico de circulacién nacional una (1) vez por semana durante cuatro (4) semanas consecutivas.
Transcurridos diez (10) dias de la Ultima publicacién, si no hubiere oposicion, se le expedira al requiriente un
nuevo certificado, mediante entrega de los ejemplares del periddice en que se hubiesen hecho las
publicaciones, debidamente certificados por el editor.

Los certificados perdidos se consideraran nulos. Si hubiere oposicion, el Puesto de Bolsa no entregara el
certificado sustituto mientras la cuestion no sea resuelta entre el reclamante y el ocponente, por sentencia
judicial no susceptible de recurso, o por transaccion, desistimiento o aquiescencia. La notificacién de la
pérdida ocurrida y el depdsito de la documentacion exigida conforme a este Articulo se haran en manos del
Secretario del Consejo de Administracion.

Conforme al articulo 26 de los Estatutos Sociales de ALPHA la accion da derecho a un voto en la Asamblea
General, con las limitaciones establecidas por la Ley, y todo accionista tiene el derecho de concurrir a las
Asambleas o hacerse representar en ellas por un mandatario que puede o no ser accionista.

Si el accionista se hara representar por mandatario, no podra ser mas de uno (1), sea cual fuere el nimero de
acciones que tenga, y que deberd necesariamente ser accionista del Puesto de Bolsa. El apoderado o
mandatario debera enviar copia de su poder por facsimil o corree electrénico, y posteriormente el original de
su poder por correc privado, al asiento social del Puesto de Bolsa, por lo menos un (1) dia antes de la
reunién, cuya autenticidad sera verificada por el Secretario. Cuando los accionistas actuaren en dichas
Asambleas a través de un mandatario, trataran de darles en la medida de lo posible, instrucciones precisas
para votar las proposiciones que sean sometidas durante la Asamblea que hayan sido incluidas en el orden
del dia o0 en agenda de |a reunion.

El Secretaric de la Asamblea debera formular antes de abrirse la reunién de la Asamblea General, una lista
que contenga los nombres y domicilios de los accicnistas concurrentes o representados, el numero de
acciones de cada unc y el nimero de votos que les corresponda. Esta lista debera ser firmada por los
accionistas presentes o representados, y certificada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea General
y depositada en el domicilio social. Dicha lista sera comunicada a tode accionista gue la solicite.

3.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo
El emisor no ha recibido pagos de capital en Bienes en Naturaleza.
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3.3.4 Existencia de acciones que no representan capital
El Emisor no posee acciones que no representen Capital.

3.3.5 Existencia de Bonos Convertibles
El Emiscor no posee bonos convertibles.

3.3.6 De los dividendos
3.3.6.1 Distribucion de dividendos en los tres Gltimos ejercicios fiscales.

L/ B

El emisor no ha repartide dividendo en los tres lltimos ejercicias fiscales, tal como se evidencia en el Estado

de Flujo de Efectivo, 2013, 2014 y 2015.

Alpha Sociedad de Valores, S. A. - Puesto de Bolza
Estado de Camblos en 2l Patrimonio
Para los aflos terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014 v 2013,
{(Expresado en Pesos Dominicanos)

Cagital Social

Apertes 5o | Reservas de | Resultados Acumulados

Total Patrimonio|

Capitalizados Capltal Distribuibles
Asignaclén de utilicdades: 0 0n 080 1857900 (3.85 05001 000
Aumento de Capital: oo il I ) G i) [i R
Ermigién de Accionos L] 030 00 o0 (el ]
Aperies de Capital [T £ i i § G (]
Ajusres de ates ameriores . _bhaOu .90 -y Gaa R L N 00y
Saldos nl 31 de diclemsbre de 2013 438 383 400 138 @l . 7nd 421 201, 7H8 10 B33, 771320
Satdos al 01 de enero de 2014 439,282,600 138 01,704,421 221.785.161 822,572,320
Gapaocia (Pérdida) Neta 2014 0.00 J.00 Q.00 A48 444,210 348,434,210
Asignacidn de utilidades: (L] 00g iy 000 G D
Aumento de Capital: Q0o 0 0 [{Re] 0 00 i 0al}
Ennzitm de Acciones 0.04 i 300 0.00 0.00
Apuottes de Cugral G 0 1 i 0443 N
Ajustes de anos anteniores G DG Qan a0 O iHy & 0
Saldos al 31 de diciembre de 2014 439,282 600 138 91,704,421 640,220,371 1,171,216,530
Ganancia (Pérdlda) Neta 2015 1. Qi 0.00 0.00 2129.800.388,51 220.800.358.51
Asignacién de utllldades: a au 3] L] LRt Q0
Aumento de Capital: G 0a .00 - D) 3 Ml 0
Eumision de Acsinnes (] Qi ) ) ) i Q.06
Aportes de Capital 0.00 aan 0.0 a0 o o0
Saldos al 31 de diciembre de 2015 430282 4040 138 Q1,704 421 BY0.029. 73 1,401 016,885

3.4.Propiedad de la Sociedad

3.4.1 Lista de los mayores accionistas directos

el
'_|-"! ¥

ACCIONISTAS NUMERO DE PORCENTAJE  IMPORTE EN VOTOS
ACCIONES S (%) RD$
1. SERVICIOS CORPORATIVOS 4,392 825 99.99998% RD$ 4,392,825
DOMINICANOS S.A. (SCD) 439,282,500.00
2. MILENIO ACQUISITION, INC. 1 0.00002%  RD$100.00 1
TOTALES 4,392,826 100% RD$ 4,392,826
439,282,600.00
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3.4.2 Lista de accionistas que posean o controlen a fravés de otras personas fisicas o juridicas,
acciones o derechos que representen el diez por ciento (10%) 0 mas del capital de la compania

Samir Heéctor J.
Rizek Rizek
500004 L | 50.00%
Grupo Santiago José Y,
Rizek Camarena || Michelén
100% 39,038 | #n74%
Strategy . .
Consulting Ltd. Coreli Capital José Y. Michelén
Inc Inc.
50 00% 21 42% 18 58%

Grupo Mercado

Electrénice
{GME)
I e
100% ‘ 100% 100% R
e { ag, o
. ilenio |
MED, Panama SCD Acquisition -
1005 | 9 99996% ‘o‘owoz% & amt IniE l
1T AR |

| | s
A 11 | £ ot

Empresas
Relacionadas

ACCIONISTAS PORCENTAJE SOBRE
CAPITAL DE ALPHA
(%)

GRUPO MERCADO 100.00%
ELECTRONICO
CORELI CAPITAL INC. 31.42%
STRATEGY  CONSULTING 50.00%
LTD. INC
GRUPQ RIZEK 50.00%
HECTOR  JOSE  RIZEK 25.00%
SUED
SAMIR RIZEK SUED 25.00%
JOSE Y. MICHELEN 33.74%
SANTIAGO CAMARENA 12.26%

LR
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3.5 informacion Estatutaria

3.5.1 Asuntos relacionados con los negocios o contratos existentes entre El Emisor y uno o mas
Miembros del Consejo de Administracion o Ejecutivos de El Emisor

No existen negocios o contratos entre el Emisor y los miembros del Consejo de Administracion o sus
ejecutivos principales. Sin embargo, algunos de ellos poseen cuentas de corretaje bursatit y por consiguiente
tienen accesc a los productos contenidos en el mismo ofrecidos por El Emisor. En tal sentido, en
cumplimiento del Articulo 26 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para
su funcionamiento No. CNV-2005-10-IV y sus modificaciones, a las dérdenes de los clientes se les otorga
prioridad sobre la de los miembros del Consejo de Administracién o sus ejecutivos principales.

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Administracion sobre niimero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No existen requerimientos que establezcan que los miembros del Consejo de Directores de EL Emisor deban
de ser accionistas de Alpha Sociedad de Valores.

3.5.3. Disposiciones estatutarias que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control
accionario de la compaifiia o sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion o restructuracion
societaria

Los Estatutos de El Emisor disponen las siguientes disposiciones en cuanto a los cambios accionarios de la
compania;

ARTICULO 13. TRANSFERENCIA Y AFECTACION DE LAS ACCIONES. La transferencia de acciones
propiedad de los accicnistas en el Puesto de Bolsa estard sujeta a las siguientes regulaciones, cuya
observancia deberd ser supervisada por el Consejo de Administracion del Puesto de Bolsa, y de manera
especial por el Secretario, al cual deberan remitirse copias de todas las cornunicaciones escritas que sean
emitidas por los accionistas conforme a los términes de este Articulo, a saber:

13.1. Los accionistas del Puesto de Bolsa no podrén vender, ceder, donar o en cualguier forma enajenar sus
acciones, sin que antes dicha transferencia sea aprobada por la Superintendencia de Valores.

13.2. Los accionistas del Puesto de Bolsa no podran vender, ceder, donar o en cualquier forma enajenar sus
acciones, sin antes ofrecerlas por mediacién del Presidente del Consejo de Administracion a los demas
accionistas del Puesto de Bolsa. En el caso especifico en el que el un accionista deseare realizar la
transferencia de acciones mediante denacién, el precio a ser ofrecido a los demas accionistas no podra ser
superior al valor en los [ibros de dichas acciones. El Presidente del Consejo de Administracién queda en la
obligacién de comunicar esta oferta a los accionistas para los fines de lugar. Los accionistas contaran con el
plazo de diez (10) dias calendarios para fines de realizar ofertas de adquisicion respecto de las accienes
presentadas. Las ofertas de adquisicién de los accionistas deberan tramitarse via e Presidente del Consejo
de Administracion. Una vez agofado este plazo sin que se ejerza el derecho de adquisicion preferente por
parte de los demas accionistas del Puesto de Bolsa, el accionista vendedor quedara libre de ofertar, vender,
ceder o donar sus acciones a cualquier inferesado.

13.3. Los accionistas podran adquirir las acciones ofrecidas o parte de las mismas, en forma proporcional a
sus respectivas tenencias de acciones, y si alguno de éstos no lo hiciere, el Presidente del Consejo de
Administracion tendra la facuitad de ofrecerlas a cualquier interesado, sin restriccion alguna.

[ 13.4. Pignoracién de Acciones. Ningun accionista podra otorgar en prenda, ni de manera alguna gravar
sus acciones o cualesquiera de sus derechos o créditos contra el Puesto de Bolsa, sin importar quién
fuere el beneficiario de tales garantias, sin cbtener previamente la aprobacidn del Conseje de
Administracion. Una vez aprobado el otorgamiento en garantia por el Consejo de Administracion, y a los

%
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fines de hacerla oponible al Puesto de Bolsa y a los terceros, serd necesario realizar la inscripcion de la
misma en el Registro de Acciones, firmada por el accionista y el acreedor beneficiario de la garantia, o por
los apoderados de éstos.

13.5. Transferencia de acciones a sociedades controladas directa o indirectamente o a sus accionistas. Todo
accionista podra efectuar transferencias de acciones dirigidas a personas morales controladas directa o
indirectamente por dicho accionista, previa autorizacion otorgada al efecto por el Consejo de Administracion.

13.6. Transferencia de acciones en caso de sucesion. En caso muerte de uno de los accionistas, sus
causahabientes a titulo universal o sucesores, deberan nombrar un apoderado para gue los represente ante
el Puestc de Bolsa, mediante Poder debidamente legalizado por Notario Publico, registrade en el Registro
Civil correspondiente, y notificado en original por el Secretario del Consejo de Administracion para ser
sentado en el Libro Registro de Acciones. En caso de que exista contestacion entre los herederos, el
representante que ha sido nombrado seguira representandoles validamente hasta tanto se realice la particion
judicial o amigable.

13.7. Transferencia de las acciones en caso de ejecucion forzosa. Cuando proceda la enajenacion forzosa de
las acciones del Puesto de Bolsa, se debera notificar previamente al Consejo de Administracién de la misma
el respectivo acto juridico ¢ judicial que justifica la enajenacion. Dentro de los diez (10) dias habiles de
efectuarse la adjudicacion o ejecucién forzosa, el Puesto de Bolsa y sus accionistas tendran derecho
preferente de adquirir las acciones al adjudicatario o ejecutante de las mismas, por un mismo precio que
nunca podra ser mayor al valor en los libros de dichas acciones. En caso de que el Puesto de Bolsa o sus
accionistas nec ejerzan su derecho preferente de adquisicion, el adjudicatario de las acciones debera notificar
mediante acto de alguacil, al Secretario de| Consejo de Administracion los actos originales que amparan su
titularidad para fines de registro correspo,ndlente we Vin| e

3.5.4. Condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento- respecto a la forma en la cual las

Juntas o Asambleas Generales Anudles y Extraordinarias de accionistas son convocadas.
A <l I

Los Estatutos de El Emiscr disponen |gs siguientes reglas-de comvooa}orlé:

ARTICULO 23. FECHA Y LUGAR DE REUNION DE LAS-ASAMBLEAS GENERALES. Convocatorias. Las
Asambleas Generales de Accionistas, cualgquiera que sea su tipo, se reuniran en el local del asiento social o
en cualquier otro lugar del territorio nacional especificado en la convocatoria, la cual sera firmada por el
Presidente del Consejo de Administracién o quien haga sus veces, o por las personas que conforme a estos
Estatutos tengan calidad para ello, envidndose dicha convocatoria a cada accionista con quince (15) dias de
anticipacion por lo menos a la fecha de la celebracion de dichas Asambleas, por facsimil con confirmacién de
recepcidon del numero del destinatario, por carta certificada o por servicio de correo privado expreso con
confirmacién de recibo, o por correo electrénico con confirmacién de recibo, a los facsimiles y direcciones que
figuran en los registros del Puesto de Bolsa o por avisos publicados en un periédico de circulacion nacional.
El orden del dia o los temas que vayan a ser fratados en la reunién deberdn estar precisados en la
convocatoria y, ademas se les enviara a los accionistas toda la documentacién e informacion relacionada con
los temas del orden del dia que sea necesaria para su estudio.

23.1. Cualquier Asamblea podra reunirse sin necesidad de convocatoria, constituirse regularmente y tomar
toda clase de acuerdos, cuando se encuentren presentes o debidamente representados accionistas que
representen el cien por ciento (100%) de las acciones suscritas y pagadas del Puesto de Bolsa.

23.2. En caso de que no fuese alcanzado el quérum o la mayoria previstos en el Articulo 26 de estos
Estatutos, la Asamblea General Ordinaria podra ser convocada nuevamente en un plazo de ocho (8) dias
francos, a lo menos, y se constituird validamente para tomar decisiones con por lo menos la cuarta parte (1/4)
de las acciones suscritas y pagadas del Puesto de Bolsa; en el caso de la Asamblea General Extraordinaria
_ podra ser convocada nuevamente en un plazo de ocho (8) dias francos, a to menos, y se constituira
'JWIidamente para tomar decisiones cen por lo menos la tercera parte (1/3) de las acciones suscritas y

b v
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pagadas del Puesto de Bolsa, A falta de dicho quérum, en ultimeo caso, ia asamblea podra ser prorrogada
para una fecha posterior dentro de los dos {2) meses siguientes y decidiré por las dos terceras partes (2/3) de
los votos de los accionistas presentes o representados. Estas convocatorias se harén en la forma prevista en
gl Articulo 23 de estos Estatutos. En estas segundas Asambleas Generales se conoceran Unicamente los
asuntos fijados en el orden del dia de la Asamblea General pospuesta por falta de quérum, o los temas
precisados en la primera convocatoria de dicha Asamblea General, salvo se encuentren presentes o
debidamente representados accionistas que representen el cien por ciento (100%) de las acciones suscritas y
pagadas del Puestc de Bolsa, y decidan io contrario por la mayoria de votos exigida segln el tipo de la
Asamblea de que se trate.

3.6 Remuneracidon del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracion total percibida por los miembros del Consejo de Administracion y Altos
Ejecutivos.

Los Miembros del Consejo de Administracion no percibhen remuneracion alguna. En cuanto a los Altos
Ejecutivos la remuneracién total anual percibida asciende a Veintiin millones ciento sesenta y cinco mil
setecientos noventa y seis pesos dominicanos con 60/100 (RD$ 21,165,796.60), el cual incluye la cantidad de
salarios al afio otorgados en promedio y otros beneficios adicionales.

3.6.2 Planes de Incentivos para los Principales Ejecutivos de ALPHA i~ -
Salario . : i WALURES |
Regalia o UBLICA |
Asignacién de Combustible

Asignacién de Flota Telefénica ) 7 ABR 701 J
Seguro Médico Privado (%
Seguro de vida kE-a

Bono Ley | £ i
Bono Desempeno

. """Fi
.t“r-

El emisor otorga beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo a 1o
estipulado por las leyes laborables del pais; asi como también otros beneficios de acuerdo a sus politicas de
incentivos personal. Para estos beneficios el emisor reconoce un pasivo tomando como parametro el salario
acerdado mediante contrato de trabajo.

3.7 Informacidn sobre las Propiedades, Plantas v Equipos

3.7.1 Activos Fijos

Al 31 de Marzo del 2016, ALPHA, contaba con una inversion en Propiedad, Planta y Equipos ascendente a
RD$9,177,855.27 representado principalmente por las inversiones detalladas:

Tipo de Activo Vaior en Libros al 31/3/2016

Equipo de transporte 1,427,263.03
Mobiliario y Equipo de Oficina 7,750,592.24
TOTAL 9,177,855.27

ALPHA subcontrata a Mercado Electrénico Dominicano, empresa relacicnada por accionistas de segundc
grado, los servicios generales bajo los Contratos de Servicios, gue incluye arrendamiento, soporte
administrativo y técnico y de personal, por una renta mensual de Dos millones doscientos veinte y tres mil
setecientos cuarenta y ocho pesos dominicancs con 0/100 {(RD$ 2,223,748.00) mas impuestos. Dichos

\
h
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servicios incluyen: rre———
i of - 5 P Y ] |
» Servicios de Soporte Profesional Administrativa . =" % o (7T PLELIG
» Espacio fisico dentro del Recinto
s Datay Servidores 17 ABR 70
« Comunicaciones i - ald ;
» Medidas de Seguridad y Plan de Contmgenma . /|
¢ Servicios Generales. | 4 _ s |

3.8 Informacion sobre relacionadas coligadas & inversiones en otras compahias

3.8.1 Detalle empresas relacionadas y coligadas.

Serviclos Corporatlyos Dominicanos (SCD), 5. A.

Individualizacién y naturaleza Es una sociedad anonima crganizada de conformidad con las leyes de la

juridica Republica de Panamé, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara de
Comercio y Produccidn de Santo Domingo, Inc. e incerporada al Registro
Nacional de Centripuyentes {RNC) de la Direccién General de Impuestos

Internos.
' Objeto Social Establecer, gesﬁonar y llevar a cabo inversiones y emprender negocios en
general.
Capital Social Autorizado US$10,000.00
Capital Suscrito y_F'_ag?ido US%10,000.00
' Miembros del Gonsejo de 1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente
Directores 2. Santiago Camarena Torres — Director y Secretario

3. Juan Manuel Barranco Simé — Director y Tesorero

Gerente General José Y. Micheién, Presidente, posicién analoga a la de Gerente General en
el organigrama de Servicios Corporativos Dominicanos (SCD}, S. A.

| Porcentaje de participacion en el 99 98998% de Alpha Sociedad de Valores, 5. A. Puesto de Bolsa
capital de la filial o coligada

| PR e |
Relacién de propiedad, directas e Servicios Corporatwos Dominicanos, S. A. (5CD) del capital social |
indirectas existente ente las enteramente suscrito y pagado de la filial. [
filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de 1. José Y. Michelén Wiscovitch — miembro del Consejo de Administracion y
Administracion que desempefien Presidente.

I cargos en la empresa matriz o 2. Juan Manuel Barranco Simé — miembro del Ceonsejo de Administracion y
coligada Tesorero

Descripcion clara de las relaciones  No Aplica
comerciales

Relacion sucinta de Ios'i’ctr‘:'rﬁ"ﬁr' No Aplica
contratos celebrados con las
filiales y coligadas

Proporcion gue representa estas Dentro del total de activos de Servicios Corporativos Dominicanos {SCDO),
inversiones en el activo de Alpha S.A, la inversién en Alpha representa un 100%.

Sociedad de Valores, 8. A. Puesto

de Bolsa

“La s

wripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Superintende

ia, no implica certificacion sobre la ealidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Individualizacién y naturaleza
juridica

Objeto Social

Capital Social Autorizado

PROSPECTO DE EM

SO

| DEFINITIVO

BA /P

Es una sociedad andnima organizada de conformidad con las leyes
de la Repubiica de Panama, matriculada en el Registro Mercantil de
la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc. e
incorporada al Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) de la
Direccion General de Impuestos Internos.

Establecer, Gestionar y llevar a cabo inversiones y emprender
negocios en general.

US$10,000.00

Capital Suscrito y Pagado

US$10.000.00

Miembros del Consejo de
Directores

Gerente General:

1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente

2. Bantiago Camarena Torres — Director y Secretario

3. Juan Manuel Barrance Simo — Director y Tesorero

José Y. Michelén, Presidente, posicion analoga a la de Gerente
General en el organigrama de Milenio Acquisition, Inc.

Porcentaje de participacion en
el capital de la filial o coligada

| Relacion de propiedad,
directas e indirectas existente
ente las filiales y coligadas
Miembros del Consejo de
Administracion que
desempefien cargos en la
empresa matriz o coligada

0.00002% de Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Milenio Acquisition, Inc. es propietaria del 0.01% del capital social
enteramente suscrito y pagado de la filial.

1. José Y. Michelén Wiscovitch — miembro del Consejo de
Administracion y Presidente.

2. Juan Manuel Barranco Simé — miembro del Cunsejo de
Administracion y Tesorero oty

Descripcion clara de las
relaciones comerciales

No Aplica o LV

' Relacion sucinta de los actos y

contratos celebrados con las
| filiales y collgadas

| Proporcion que representa
estas inversiones en el activo
de Alpha Sociedad de Valores,
S. A. Puesto de Bolsa

No Aplica : Z7 ABR 20115
| P =

Dentro del total de activos de Milenio Acquisition Iné% la inversion | |, | Q
| 7- | ‘

en Alpha representa un 100%.

Grupo Mercado Electrdnico, S. A.

liidualizac'rr.') y naturaleza
| juridica
Objeto Social

Capital Social

Es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes
de la Republica de Panama.

Promover, establecer y desarrollar empresas o negocios.

US$2,003,426.00, que corresponden al valor que la sociedad recibio
por la emision de las ciento treinta y nueve punto noventa y seis
(139.96) acciones sin valor nominal emitidas. .

Miembros del Consejo de
| Directores

Gerente General:

1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente y ' Secretario
2. Santiago Camarena Torres — Director y Tesorero

3. Juan Manuel Barranco Simé — Director

4, Samir Rizek Sued - Director

5. Héctor Rizek Sued — Director

José Y. Michelén, Presidente y Vicepresidente Ejecutivo, posicién

it analoga a la de Gerente General en el organigrama de Grupo

“L%ﬂscn’pcién del valor en el Registro del Mercadoe de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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relaciones comercsa|es

filiales y coligadas

FROSPECTO' DE EMISION DEFINITIVD

~ Hwp

Mercado Electrénico, S.A.

Porcentaje de participacién en

el capital de Ia filial o coligada

100% de Servicios Corporatives Dominicanos (SCD), S. A. y Milenio
Acquisition, Jnc

Relacién de propieaad,'d_irectas
e indirectas existente ente las
filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de
Administracion gque
desempeifien cargos en la

| empresa matriz o collgante

Grupo Mercado Electrénico, S. A. es propietaria del 100% del capital
suscrito y pagado de [a filial.

1. José Y. Michelén Wiscovitch — miembro del Consejo de
Administracién y Presidente

2. Juan Manuel Barrance Simé — miembro del Consejo de
Administracion y Tesorero

Descrlpcmn clara de las

No Aplica

Relacion sucinta de los actos y
contratos celebrados con las

Mo Aplica

Proporcion que representa
estas inversiones en el activo
de Alpha Sociedad de Vaiores,
S. A. Puesto de Bolsa

 Objeto Social

Gerente General:

‘Mercado Electrénico Dominicano, S. A,

Individualizacién y naturaleza
juridica

Dentro del total de activos de Grupo Mercado Electrénico, Sria
inversién en Alpha representa un 26%.

Es una sociedad anonima arganizada de conformidad con las leyes
de la Republica de Panama.

Capital Social

Capital Suscrito y Pagaao

Servir como entidad de apoyo mediante la introduccion de una
plataforma electronica de precios que permita eficientizar las
operaciones de instrumentos financieros operados en distintos
mercades internacionales inter-bancarios y corporativos, asl como
promover a terceros las informaciones estadisticas aceptadas por
esas mercados y derivadas de las operaciones electrénicas de la |
misma sociedad, tales como grafices y promedios, entre otros. 500
acciones sin valor nominal

US$2,000,000.00, que corresponden al valor que la sociedad
recibid por la emision de las cuarenta (40) acciones sin valor
nominal emitidas.
US$2,000,000.00

Miembros del Consejo de

Directores

1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente { ry
2. Santiago Camarena Torres — Director y Tesorero y Secretarioo '~
3. Juan Manuel Barranco Simé - Director ,'T- i

4. Samir Rizek Sued - Director
5. Héctor Rizek Sued — Director

Porcentaje de participacién en

el capital de la filial o coligada

General en el organigrama de Mercado Electronico Dominicano,
S.A.
100% de Grupo Mercado Electrénico, S. A.

|
Jose Y._Michelén, Presidente, posicion ané'loga a la de Gerente I
¥
|
|

implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Relacion de Brbﬁdad,
directas e indirectas existente
ente las filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de
Administracién que
desempefien cargos en la
empresa matriz o coligante

RA APHA

Grupo Mercado Electrénico, S. A. es proSietaria del 100% del
capital suscrito y pagado de la filial.

1. José Y. Michelén Wiscovitch — miembre del Consejo de
Administracion y Presidente

2. Juan Manuet Barranco Simé — miembro del Consejo de
Administracion

Descripcion clara de las
relaciones comerciales

Mo Aplica.

Relacion sucinta de los actos
y contratos celebrados con
las filiales y coligadas

Relacién mediante subcontratacion de servicios generales y
administrativos, regulado mediante el Contrato de Servicios de
Soporte Administrativo y Técnico firmado en fecha 30 de
Septiembre de 2011.

”l:"r-:::;i::rcién qdé represanta

Mo Aplica

estas inversiones en el activo (e )
de Alpha Sociedad de Valores, | 7% : - iy 1p
S. A. Puesto de Bolsa 2 ' =

3.9 Informacion sobre los compromisos financieros I

3.9.1 Deudas con o sin garantias

A Marzo del 2016, Alpha posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas por un
total de TRES MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y QCHO
MIL PESOS DOMINICANOS CON 00/00 RD$3,346,748,000.00 y pasivos financieras ¢on bancos locales.
Dichas pasivos financieros se detallan a continuacion:

Ik maes al i I
Monto Agraliata fAonts Tomado BLOL 2D | Tmade interim faarantiy MNaota
200000000004
\
| 150.08L,250.00 062500 | 3.73%|Bonos de WH y Ganco Cenral \
I I Bunos UE'-"H.)'E-"ICO Central - \Preiramns an S0 por UsD |
mas ds mréen <= | 3t Jianoe Populic 60, 000000100 £05,054,040.00 LOILII | 4157 Certificado de Denosilo USD 180 11 W la ass de 45.8372
sha A S0 mor USD
S de oo e 1 o jTitRans A 91E, 7aE 000 218.748,600.00 i 4 .'.“-lihnos da MH y Sance Central SN 813 1319 02 45,8372 |
Prmstaniog en 1SS0 por USD
s de criciin <a | .:u"-'_ [ Locn Yoo, o, no0LA 20,520,084.60 138,724.91 __&.25%|Boros de MH y Bantg Caniral 554,000 4 ia tasz 4= 45.8377
ToTAL | 3,145, 748,000.00 1,712,33,374.80 1,240,686.91 "' ‘ - |

A Marzo del 2016, el 73.83% de los activos esta siendo financiado por los pasivos y el 26.17% de los activos
estd siendo financiado por los recursos propios.

3.9.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos asumidos por El Emisor

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, El Emisor no posee avales o fianzas, no
obstante posee otros compromisos financieros con Mercado Electrdnico Dominicano, correspondiente a uso
de instalacién, espacio fisico, energia eléctrica, mantenimiento, entre otros gastos generales, por una suma
mensual de dos millones ciento sesenta y un mil setecientos setenta y cuatro pesos dominicanos con 17/100
(RD% 2,161,774.17). Otros de los compromisos gue tiene el Emisor, son las obligaciones adquiridas a través
w de los contratos de préstamos de TVD ascendentes a RD$1,163,971,828.06 a marzo del 2016, segun se

\

“Lg iscripeidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta ptiblica por parte de la
Superintertiifencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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establece en el siguiente cuadro:

WA APHA

PASIVOS FINANCIERQS INDEXADOS A TITULOS Entre 1v3 Entre 3 meses | Entre 1 v 3
VALORES DE DEUDA Hasta 1 mes meses v 1 ado aiios Totales

Bancos — Pasivos Fnancieres Indexzdos a TVD 29,646,036.76 29,646,036.76

Intermedizrios de Valores (T3} — Pasivos

Financieres Indexados a TVD 30,506,962.47 - 30,506,962.47

Caompariizs de Seguros v Reaseguros (CSR) -

Pasives Financiergs Indexados a TVD 82,272,600.65 14,067,571.23 7,822,4006.45 104,162,572.37

Agentes de Cambio (AC) — Pasivos Financieros

Indexados 2 TWVD ) ) i

Otras Personas indicas — Pasivos Financieres

Indexados 2 TVD 101,465,796.66 59,751,285.48 10,728,505.40 171,945,591.55

Personas Fisicas — Pasivos Fimancieros Indexados

aTVD 477,475,767.88 | 168,436,389.06 | 175,851,750.04 | 5,846,732.27 827,710,639.25
721,357,164.42  242,255,249.78  194,502,655.93  5,846,732.27  1,163,971,802.39

3.9.3 lncumplimientos

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto, El Emisor no ha incumplido pages de intereses o de
principal.

Actividades principales del Emisor

3.10 Resefa Historica del Emisor

ALPHA Sociedad de Valores S.A. (ALPHA) fue constituida el 30 de ocilubre de 2008, bajo el nombre de
Finanzas y Servicios Consclidados S.A. (FISECO) Puesto de Bolsa, y tiene como propésite principal
dedicarse a la compra y venta de todo tipo de titulos e instrumentos financieros, la intermediacion de valores,
asi como cualquier otro tipo de operaciones y servicios compaiibles con la actividad de intermediacion y el
Mercado de Valores y estén autorizadas por la Superintendencia de Valores (SIV). Fue autorizada a operar
como puesto de botsa por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucidén adoptada el (06)
de julio de dos mil nueve (2009) y registrada ante la Superintendencia de Valores de la Replbiica Dominicana
bajo el numero SIVPB-018. Asimismo, esia afiliada a |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Servicios Corporativos Dominicanos, S. A. {SCD) y Milenio Acquisition, inc., accionistas actuales de la
entidad, adquirieron su participacién en el afio dos mil once (2011) vy dos mil doce (2012), respectivamente.
Sin embarge, el grupo al que pertenece Alpha ha mantenido una posicion en el mercado financiero desde el
afio dos mil tres {2003) mediante la implementacion de la primera plataforma electrénica transaccional en
tiempo real del pais, Mercado Electrénico Dominicano, S. A.

3.11 Descripcion de las Actividades del Emisor -1 ; i Ex |
3.11.1 Actividades y negocios que desarrolla El Emisor

3.11.1.1 Clientes Individuales, Corporativos e Institucionales ¥ A |

Clientes Individuales, Corporativos e Institucionales. |
ALPHA ofrece a sus clientes un amplio espectro de opciones de inversion tanto locales como mternamonales
a través de sus unidades de clientes individuales, corporativos o institucionales, incorporando experiencias
internacionales a los mercados locales y agregando innovaciéon en sus productos.

Objetivos de esta unidad:

“La i
Supenntemfv\naa, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscrgucton del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor™.

scripeidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
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ISPECTO DE EMISION DEFINITIVC i‘ A PHA

a) Poner a la disposicion del cliente un esmerado servicio basado en la profesionalidad y
confidencialidad, que facilita la gestién y administracién del patrimonio de sus clientes al cumplir con
sus objetivos de inversién.

by Brindar a sus clientes un trato personalizado, entendiendo sus necesidades y disefiando
conjuntamente un portafolio a su medida que se revisa periddicamente para que el mismo se ajuste
a la perfeccién con su perfil.

c) Crear relaciones que perduren en el largo plazo al proveer instrumentos financieros innovadores y
con patencial, que cumplan con las leyes locales y fas mejores practicas internacionales.

d) Acceso directo al Mercado de Valores.

3.11.1.2 Finanzas Corporativas

Objetivo:

Proveer servicios profesionales de asesoria financiera a empresas y a accionistas con necesidad de
estructuraciones, valoraciones, asesoria en funciones y adquisiciones y analisis de estructura de capital y
competencia, viabilidad de proyectos, a fin de optimizar su competltl\ndad rentabilidad y estructura de
balance. Sy

Senvicios que ofrece esta unidad: : BLILA

a) Estructuraciones /7 ABR 72M8 |
Brinda asesoramiento a entidades privadas y publicas que deseen tener acceso. al.merzadg publico de
valores, para una adecuada restructuracion de balance, ya sea a través de emisiones de tllu!os de deuda o
de capital.

Para realizar dichas estructuraciones, contamos con la capacidad y experiencia para coordinar con la
empresa iodo 10 concerniente con la Emisién de iftulos ante las autoridades correspondientes y los
inversionistas potenciales y realizar la distribucidn y colocacién de la cantidad adecuada de titulos emitidos
por sus clientes entre inversionistas individuales e institucionales, apuntando en particular a las que tienen
metas de inversion comparables al perfil de desemperfio del Emisor.

b) Valoraciones y Asesorias en Funciones y Adguisiciones

La valoracion de empresas y negocios permite a los accionistas vy a la empresa conocer, a través de un
modelo financiero desarroflado exclusivamente para el cliente, conocer el impacto de sus decisiones
estrategicas en el valor de la accion de la empresa. La asesoria dada por ALPHA en fusiones y adquisiciones
permite a los accionistas tomar una posicién objetiva en la negociacion de la transaccion, mejorando la
posibilidad de lograr un acuerdo beneficioso.

c) Investigacién y Andlisis

El cliente padra profundizar su conocimiento de la industria de su interés a través de l0s andélisis estratégicos
y competitivos de la industria y del sector econémico donde la empresa y sus clientes operan: sus mercados,
ciclos comerciales, potenciales objetivos de adquisicion, oportunidades y amenazas del mercado.

3.11.2 Fuentes y disponibilidades de materia prima, incluyendo informacidn sobre la volatilidad o no
de los precios de la misma

ALPHA es una empresa gue ofrece servicios de intermediacién de valores, por lo que no utiliza materia prima.

3.11.3 Canales de Mercadeo usados por El Emisor

| El Emisor utiliza sus oficinas, emplea el canal de prensa escrita como periddicos de circulacion nacional ya
‘I\ gque es un medio masivo para captar inversionistas, también utiliza su pagina de internet www.alpha.com.do,
!\brochures boletines semanales y llamadas telefénicas a los inversionistas como métodos de venta,

E cripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para reatizar la oferta publica por parte de la
Supermte dencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscrlpcwn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores ¢ la solvencia del emisor”.
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3.11.4 Efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre el negocio de El Emisor.

El Emisor es un Puesto de Bolsa regulado por la Superintendencia de Valores, acorde a la Ley de Mercado
de Valores No.18-00, su Reglamenio de Aplicacion, normas y Circulares emitidas por dicho organismo. No
obstante, a su vez se rige por la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No.473-08 v su modificacion por la Ley 31-11, fa Ley 72-00 Contra El Lavado de
Activos Provenientes del Trafico llicito de Drogas y Sustancias Controladas y Otras Infracciones Graves y el
Cadigo de Comercio de la Republica Dominicana.

El Emisor debera actuar de conformidad con las precitadas leyes y reglamentos, cumpliendo con todas las
obligaciones contenidas en dichos textos legales. Podra realizar cualquier actividad que no esté
expresamente prohibida por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, las normas del
Mercado de Valores y deméas disposiciones legales vigentes aplicables al Presente Programa de Emisiones.

La falta de cumplimiento de algunas o todas de las precitadas regulaciones podria acarrear el pago de
multas, sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, la suspensién o pérdida de la
autorizacion para operar otorgada a un Intermediario de Valores, intervencion de la Superintendencia de
Valores y/o la disolucion de ALFHA.

De conformidad con el Articulo 127 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece
disposiciones para su funcionamiento No. CNV-2005-10-1V vy sus modificaciones, y el articulo 270 del
Reglamento de Aplicacien de la Ley de Mercado de Valores establece que la autorizacion para el
funcionamiento dependera del cumplimiento de los requisitos minimos indicados.

El articulo 128 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento establece que;

Constituyen infraccicnes de la Ley y de la precitada norma que pueden dar lugar a la suspension
temporal o definitiva de las operaciones del intermediario © revocar su licencia:

a. Intervenir en la estructuracian, colocacion, distribucion, venta u oferta de valores de
oferta privada u objeto de oferta publica no autorizada.

b. Contratar con clientes o contrapartes sin haber cumplido con los registros minimos

de informacion.

No tener los mecanismos y procedimientos para determinar el Perfil de

. ~7 Inversionista.

Contratar con clientes que no hayan suministrado el Perfil de Inversicnista.

Ofrecer valores y productos fuera del Perfil de Inversionista.

Hacer uso indebido de informacién privilegiada.

No documentar diariamente las transacciones.

No llevar o llevar inadecuadamente el libro de érdenes.

No establecer criterios de separacion patrimonial respecto de los valores y dineros

= perfenecientes a los clientes.

T ' Ofrecer productos sin haber cumplido con lo dispuesto en el articulo 66 (Nuevos

productos) de la presente norma.

Celebrar operaciones sin transferencia de valores.

Registrar operaciones simuladas.

Realizar actividades no autorizadas para el rango patrimonial del intermediario.

Incumplir con los niveles minimos requeridos de los distintos tipos de patrimonio e

indices correspondientes a cada rango patrimonial.

No suministrar oportunamente a la Superintendencia las declaraciones mensuales

de solvencia o cualquier otra informacion que |le sea requerida.

p.  No elaborar estados financieros ni llevar la contabilidad conforme a las previsiones
del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de Intermediarios de Valores.

o
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“La insc)iecién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y lo autorizacidn para realizar la oferta piblica por parte de la
Superm::endenciq: no implica certificacién sobre la colidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no
. implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Parrafo I La anterior lista es enunciativa y no limitativa, por lo que la Superintendencia podra
proceder conforme al literal f) del articulo 21 de la Ley en otros casos no incluidos la enumeracion
precedente.

Parrafo . Correspondera a la Superintendencia determinar la gravedad de la infraccion o
infracciones cometidas por el intermediario a efectos de proceder a una suspensién temporal o
definitiva, o a la revocateria de la autorizacion.

Conforme el articulo 129 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento  No. CNV-2005-10-1V, los intermediarios podran solicitar ante la Superintendencia la
suspensiéon voluntaria de la autorizacion de funcionamiento de clientes. De ser acordada la suspension
mediante resolucidn motivada, el intermediarioc Unicamente podrd realizar operaciones con ofros
intermediarios de valores o entes regidos por la Ley Monetaria y Financiera, ¢ sus equivalentes del exterior.
La suspensidn no impide la adherencia a rangos patrimoniales, indices y presentacion de informacion
periddica a la Superintendencia.

El articulo 130 de la citada norma dispone que la liquidacion del agente de valores ¢ puesto de bolsa deba ser
autorizada por Ya Superintendencia. En caso de ser aprobada, se procedera conforme a las previsiones del
Caodigo de Comercio. Dicha norma se encuentra disponible en la pagina web de la SIV:_'wfyw.siv.gov.do

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las opéraﬂo'ﬁés" comerciales del
Emisor en la medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adjmon al impuesto
sobre beneficios, tales como el Impuesto a la Transferencia de anes,]ndu&tnahzados y Servicios (ITBIS).

En cuanto a la autoridad reguladora, las actividades que desarrolla El Emisor no estan sujetas a otra
regulacion especifica que no sean las disposiciones legales.relacionadas. &l Mercadp He Valores vy a las
Normas y Resoluciones de la Superintendencia de Valorés de la Republlca Dominicana como drgano
regulador y supervisor del Mercado de Valores. .

» Ley de Mercado de Valores No. 19-00, det 8 de mavo del 2000. su cbjetivo es pramaver y regular el
Mercado de Valores, procurando un mercado organizado, eficiente y transparente, que contribuya
con el desarrollo econémico y social del pais. El ambito de esta ley abarca la oferta publica de
valores, tantc en moneda nacional como extranjera, sus emisiones, las bolsas de productos, los
participantes del mercado, asi como toda persona fisica o juridica, nacional o extranjera, que participe
en el Mercado de Valores.

» Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, No. 6§64-12 del 7 de diciembre de 2012.
Su objetive es normar los aspectos basicos que intervienen en el desarrollo de las actividades del
Mercado de Valores en la Republica Dominicana, conforme a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores. Persigue ademas, establecer las normas de caracter general que guiaran el accionar de la
Superintendencia de Valores en el cumplimiento de sus responsabilidades, respecto al tratamiento de
la oferta publica de valores, tanto en el Mercado Primario como secundario; estableciendo los
requisitos generales para su autorizacidn; la organizacidn, apertura y funcionamiento de los
participantes en el Mercado de Valores, y el régimen de supervision vy fiscalizaciéon de los mismas; el
sistema de sanciones; los conceptos por los servicios prestados a los Emisores y demas participantes
del mercado; asi como todos los aspectos necesarios para garantizar un adecuado funcionamiento
del Mercado de Valores y una efectiva aplicacion de la Ley.

> Norma para los Intermediarics de Valores gue establecen disposiciones para su funcionamiento.
Resolucién CNV-2005-10-1V, del 22 de noviembre de 2005. Su objetivo es establecer reglas para la
documentacién y registro de operaciones, definicion de perfiles de inversion, liquidacién de
operaciones, registro de estipulaciones contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos
patimoniales y mecanismos de proteccion de los inversionistas, del uso de informacién privilegiada a
los que deberan sujetarse los intermediarios de valores, a fin de lograr el desarrollo crdenado del

“La Fr.'r,;'.-urnpcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piblica por parte de la
Superintendgrtcia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emiscor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
1 implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Mercade de Valores de [a Republica Dominicana y el control razonable de los riesgos gue dichas
aclividades conllevan.

» Ley 72-00 Contra E! Lavado de Activos Provenientes del Trafico llicito de Drogas vy Sustancias
Controladas y Otras Infracciones Graves. Su objetivo es:

- = a} Definir las conductas que tipifican el lavado de activos procedentes de determinadas
£ actividades delictivas y otras infracciones vinculadas con el misme, las medidas cautelares y
M las sanciones penales;

b) Establecer los mecanismos e instrumentos necesarios para la prevencion y deteccion del
lavado de activos, determinandec los sujetos obligados, sus obligaciones, asi como las
sanciones administrativas que se deriven de su inohservancia;

¢) Crear al mas alto nivel un 6rgano de coordinacién de los esfuerzos de los sectores publico y
privado destinades a evitar el uso de nuestro sistema econémico en el lavado de activos; y

El marco juridico a través del cual la autoridad competente de la Republica Dominicana otorgara
asistencia judicial internacional sobre la materia, en virtud de los tratados bilaterales y multilaterales a
 gue esta vinculado.

=== Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 v sus modificaciones por la Ley 31-11. Ataie a las empresas Emisoras del mercado pues
tiene por objetivo regular los principales proceses de la vida corporativa {fusiones, escisiones,
aumento y reduccion de capital, recompra de acciones, disolucion vy liquidacién) y establece normas
para el buen gobierno corporativa y mayor transparencia en las actividades societarias.

3.11.5 Factores mas significativos. Principales Riesgos

Hemos de referirnos sobre aquellas situaciones que estén afectando o pudieran afectar a la generacién futura
de beneficios o que pudieran reducir o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de oferta
publica de ALPHA.

+ Riesqos de la oferta: Riesgo de la existencia de un mercado para el Programa de Emisiones de Bonos
Corperativos. El Emisor no puede garantizar la existencia de un mercado secundario para los Bonos
Corporativos ni ofrecer indemnidad respecto a las condiciones que pudieran afectar el mercado de dichos
bonos, la capacidad de los tenedores, ni las condiciones en las cuales podrian enajenar los Bonos. Dichos
Bonos podrian cotizarse a prima o descuenio en referencia al precio de colocacién, dependiendo de
numercsos facteres, tales como el comportamiento de las tasas de interés en el mercado, la situacion
econémica y politica de la Republica Dominicana y la propia liquidez del emisor. El presente Programa de
Emisiones de Oferta Plblica representa una Acreencia Quirografaria, por lo que no posee una garantia
especifica. Los bienes de ALPHA Sociedad de Valores son la prenda comun de todos sus acreedores.

* Riesqo del emisor: EI Emisor cuenta con una posicién financiera estable y un nivel de apalancamiento
moderado, por lo gue muesira una fuerte posicién patrimonial. Sin embargo, se presenta el desafio de
avanzar en su estrategia dentro de una industria con un entorno regutatorio en desarrollo y de alta
competencia.

a) Riesgo de Mercado: El riesgo de mercado esta asociado a la pérdida potencial en el valor de
los activos financieros debido a cambios adversos en los factores que determinan su precio,
tales como variaciones en los tipos de interés y de fluctuaciones en los precios de valores y
productos. Una correcta medida del riesgo de mercado permite, por una parte, asignar
correctamente los perfiles de inversion, y por ofra parte disponer de margenes de capital
suficientes para compensar momentos o ciclos de pérdidas en el mercado. El modele de
medicidn del riesgo de mercado utilizado en ALPHA se centra en el analisis de la duracion de
su portafolic de inversiones. La duracién promedio de la cartera de ALPHA aumenié entre

“‘ch“\.'hscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Superintentigncia, no Implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
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2014 y 2015, desde 3.8 a 4.2 afios, esto debido a la preferencia por instrumentos mas largos,
deshaciendose de posicicnes mas cortas.

b) Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere a la pérdida potencial que se puede producir
por el incumplimiento de la contraparte en las obligaciones contractuales. Tanto a efectos de
riesgo de insolvencia como de riesgo pais, el riesgo de crédito de un determinado emisor o
emision es medido por agencias dedicadas a la evaluacion o calificacion de riesgos mediante
ratings que recogen una clasificacion cualitativa y cuantitativa de la capacidad que tiene un
activo o entidad para generar los flujos prometidos. Para contrarrestar el impacto de este
riesgo, ALPHA posee politicas para asegurar que las negociaciones de sus clientes sean
realizadas a través de emisores que dispengan de un apropiado rating crediticio. Al cierre de
diciembre de 2015, la cartera de inversiones de ALPHA estaba compuesta en un 82.2% de
instrumentos denominados en pesos dominicanes, de los cuales un 71.1% sen titulos del
Ministerio de Hacienda, mientras que un 5.2% son instrumentos del Banco Central y un 5.3%
en titulos corporativos. Por su parte, el 17.8% invertido en doélares dominicanos, contaba con
un 11.9% de instrumentos financieros corporatives, un 3.1% en Ministerio de Hacienda y
2.8% de Banco Central.

¢) Riesgo de Liguidez: Se refiere a la incertidumbre dertvada de una falta de adecuacion entre

fos vencimientos de las operaciones o consecuencia de una estructura de pasivos y activos

que no permitan hacer frente a las obligaciones de pagos. ALPHA identifica el riesgo de

liguidez en sus operaciones dentro y fuera de su balance, en el andlisis de sus flujos de caja,

de sus fuentes de fondos y en las interrelacicnes con otros riesgos. El monitereo y control se

efectda a través del seguimiento diario de distintos indicadores, el establecimiento de alertas

tempranas y de limites, en el marco de una estrategia de gestion de riesgos que busca

. garantizar el cumplimiento por parte de ALPHA de sus obligaciones, tanto aguellas a corto

i ’ plazo como a largo plazo. ALPHA se caracteriza por la alta liquidez de sus activos, dada la

. naturaleza de su negocio y de la industria. Complementariamente, ALPHA cuenta con una

o . estructura de financiamiento diversificada y con medidas de liquidez a corto plazo para
; coyunturas y/o situaciones particulares respaldadas por lineas de crédito.

: - | .1 d) Riesgo Operacional: es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por
| ;o fallas o insuficiencia de procesos, personas, sistemas internos, tecnologia y en la presencia

3 b de eventos externos imprevistos. El Comité de Auditaria Y Riesgos de ALPHA se encarga de
£ identificar, analizar, evaluar y monitorear la exposicion a riesgos provenientes de los procesos
e internas, las personas, los eventos externos y la tecnologia de informacién, asi como
proponer los cambios cuando amerite. También, vigila y asegura que las areas de negocios
estén ejecutando correctamente las estrategias, politicas, procesos y procedimientos
establecidos. ALPHA cuenta con sistemas de control interno adecuados, complementado con
un esquema de reportes gue permiten disponer de informacién suficiente y adecuada para
gestionar el riesgo operacional en forma continua y aportuna.

e) Riesgo Reputacional: se refiere a la posibilidad de que se produzca una pérdida debida, entre
otros casos, a la formacion de una opinién publica negativa sobre los servicios prestados por
ALPHA, que fomente la ¢reacion de una mala imagen o posicionamiento negativo de los
clientes, que conlleve a una disminucidn del volumen de clientes, a la caida de los ingresos.
Por ejemplo, el deterioro en la calificacion de riesgo incidiria negativamente en las
operaciones de ALPHA y sus relaciones comerciales.

Riesqo Pais: Cualquier cambic adversc en las condiciones economicas, politicas y geograficas en la
Republica Dominicana pueden afectar negativamente los resultados operativos y financieros de ALPHA.
\ Dichos efectos no son solamente vulnerables a las condiciones locales, sino al desempefo de la economia
by mundial vy las nuevas regulaciones locales e internacionales. Los cambios de gobierno que reflejan una
\]{\_impodante falta de continuidad e institucionalidad afectan las decisiones fiscales y monetarias del pals, las

W
W
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cuales podrian afectar la industria financiera, y en especifico, el mercade de valores de la Republica
Dominicana

Riesgo de la industria; ALPHA no estd exento de los riesgos asociados a una industria en desarrollo,
altamente competitiva, expuesta a cambios regulatorios.

Riesqo Legal: Los cambios en las direcciones administrativas de los organismos reguladores como son la
Superintendencia de Valores, el Banco Central de a Republica Dominicana y la Bolsa de Valores afectan
directamente la rentabilidad del mercado de valores dominicano. Los cambios en las regulaciones pueden
reguerir, por ejemplo, adecuaciones estructurales por parte de los intermediarios de valores, imponer cargas
impositivas © pecuniarias de relevancia que podrian afectar el desenvolvimiento de las actividades del
participante. ALPHA administra constantemente el riesgo legal asociado a cambics en nuevas normas y
reglas de juego del mercado de valores a través de la constante revision de las regulaciones vigentes y en
consulta, ademas de contar con consultores legales independientes que sirven de apoyo para los analisis y
evaluaciones de impacto que se llevan a cabo.

Perspectivas de Crecimiento: El mercado de valores dominicano reflejo margenes decrecientes respecto al
2014 debido a una mayor competencia y menor eficiencia de la industria. Dadas las condiciones actuales de
mercado, la estralegia de ALPHA esta poniendo énfasis en incrementar ingresos por comisidén. ALPHA se
mantiene en busqueda constante de negocios que puedan aportar mayor diversificacidn, enire Jos que se
encuentran aquellas oportunidades contempladas en la Ley de Fideicomiso. Las iniciativas de marketing han
ido enfocadas en captar nuevos clientes vy enfrentar la competencia con presencia a través de medios y
eventos. La Entidad continda en procesoc de fortalecimiento de su infraestructura tecnoldgica, con miras a
optimizar sus procesos, mejorar la calidad de servicio y ampliar [a oferta de productes, con proyectos de alto
impacio como la implementacion de un CRM (Customer Relationship Management- Sistema de Gestién
Comercial}, la implementacién de un sisiema de gestion de riesgos y la actualizacion de su sistema ERP
{Enterprise Resource Planning — Sistema de Gestion Empresarial).

3.12 Descripcion del sector econdmico o industria o Sl

3.12.1 Descripcion del sector y evolucién

El Mercado de Valores puede ser definido como la interaccion entre la oferta y la demanda,de titulos valores
realizadas por personas, ya sean fisicas o juridicas. Constituye un medic basico para gue l0s Emisores
estructuren y distribuyan sus emisiones y para que inversionistas inviertap y negocien titulos valores ya
emitidos del sector publico y privado. Se observa que ios beneficios del Mercado.de Valores no se limitan a
los inversionistas ni a los Emisores; sino mas bien, constituyen un catalizadorde la economia.

Factores que inciden en la estructura de £l Emisor:

= Tecnologia:
A nivel operativo la tecnologia es muy relevante, ya que aporta agilidad en los procesos, controles,
transparencia, organizacion y disminucion de costos.

» Capital Humano especializado:
Es uno de los factores mas relevantes debido al tipo de servicio que se ofrece a través de un Puesto
de Bolsa. La confianza que deposita el cliente, se sustenta en el conocimiento y dominio del mercado
de capitales, las finanzas, y la capacidad de brindar la mejor respuesta interpretando la dinamica del
mercado.

Por un lado, el mercado proporciona una gran alternativa de financiacién para las empresas Emisoras,
eliminando la intermediacion bancaria, y por ende reduciendo el costo de financiamiento. Esto a su vez
beneficia a los inversionistas, ya que les puede generar mayores rentabilidades gue los instrumentos
bancarios tradicionales. Luego, a través del Mercade Secundario, los inversionistas tienen la posibilidad de

“I:;ﬁrlscnpczon del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productes y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Supermn*h{fenma no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La mscrtpczon del valor en la belsa de valores, ne
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hacer liquida su inversién e incrementar su capacidad de consumo, lo que se traduciria en un aumento en las
ventas de las empresas Emisoras. Esto conduce a un incremento en el nivel de produccidn y de empleo lo
que contribuye a mejorar la calidad de vida de la poblacién y al desarrollo sostenido de la economia. Este
proceso se ha llamado el "Circulo Virtuoso del Mercado de Valores”.

El Mercado de Valores dominicano lo componen distintos pariicipantes que se interrelacionan entre si:

a) Consejo Nacional de Valores, érganc superior y rector del Mercado de Valores, el cual conoce y
decide sobre la normativa para regular el mercado;

b) Superintendencia de Valores {(SIV), la cual regula, promueve y vela por la transparencia del mercado,
autoriza las ofertas publicas de valores y registra a los demds participantes del mercado;

c) Bolsa de Valores de la Republica Dominicana {(BYRDY}, la cual crea un Mercado Secundario de titulos-
valores;

d) Puestos de Bolsa, los cuales son intermediarios de valores que asesoran a las empresas Emisoras e
inversionistas y ofrecen la intermediacion de titulos-valores;

e) Calificadoras de Riesgo, las cuales emiten una opinion y califican la capacidad de un Emisor de
cumplir con sus obligaciones;

f)y Emisores, son las empresas del sector publico o privado que toman la decision de financiarse a
través de la Emisidn de titulos en el mercado publico de valores;

g) Representante de la Masa de Cbligacionistas, el cual representa a los Obligacionistas de Emisiones
de Deuda ante terceros;

h) Auditores Externos, firmas que auditan a los Emisores;

i)y Depésito Centralizade de Valores, entidad gue custodia los titulos-valores, determina la propiedad
registral de los titulos-valeres, actia como agente de pagos del Emisor y separa la custodia de los
activos de las labores de gestidn e intermediacion, estableciendo un mejor control sobre el patrimonio
de los inversionistas; y;

i) Los_Inversionistas, tanto individuales como institucionales, que invierten su liquidez en los titulos
valores emitidos por los Emisores.

3.12.2 Mercado en que compite El Emisor

Al momento de elaboracion del presente Prospecto, El Emisor compite en el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana de la siguiente manera:.

A continuacion se expresa la evolucion de [a Custodia de Valores del mercado total (incluye la totalidad de
intermediarios de valores), connotando una tendencia positiva.

“La tpscripeidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacidn para realizar la oferta puiblica por parte de la
Superintent{encia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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Fuente: Grafico de elaboracion propia con datos de CEVALDOM - www.cevaldom.com - (Volumen de Custodia de
Valores), Banco Ceniral de la Republica Dominicana - htiip:/fwww.bancentral.gov.do/ - (PIB)

Posicionamiento de ALPHA en el mercado a Marzo 2016:

Datos a Marzo 2016
T T
Puesto de Balsa Resuitado Neto % de Artives % de Capital Patrimonio % de
Partictpacidn Particlpacidn Participacion

Alpha 53,670,4072.09 15% 5,558,261,103.9Q 15% 439,282,600.00] 1,454,687,295.10 174
BHD Laon 48,%68,357.99 13% 3,440.439,136.14 12% 188,772,500.00 784.578.580.36 9%
NG 57,285,897.75 1!5% ___2,291.683,251.0-3 % J96,089,100.00] 1,451,790.462.56 17%
ccl -2,798.467.11 - 1% 2,058,065.113.80 T 143018, 700,000 212,75%,753.70 1%
United Capital 37.054.122.41 10% 5.000,627,022.37 17% 549,458,080.060| 1,179,577,618.45 4%
BNV -2.510,308.66 -1% 55,442 874.09 D% 61.224,000.00 66,294,324.71 1%
[hi} -2,403.030.74 -1% 134,355,236.68 0% 30.000.000.00]  122,699,101.01 1%
Excel 12,925,143.26 4% 636,143,371 .51 | 2% 75,000,020.00 175,784,945.89 2%
Popular 18,452,727.02 5% 1,285.158,443 .12 4% 485,000,0600.00 €67.300.928.05 8%
Laflse -14,887.97, 0% 4,304,321.15 0% 12,300,020.00 2.972,922.87 0%
Paraitar 74,548 5_13.931_ 0% 4,508,005,927.14 175 15,060,000.00] 1.415,321,305.36 174
Inversiaries & Reservas 5,44k 22078 3% 1,290,402,755.08 Aty | 158,720,000.00| 315,685,417.97 4%
Tivalea 33,166,718.11 9% 1,367,774,485.01 5 100,060,600.00 155,798,432.39 2%
Bildcara Valores ! -61e,55] 1 5 £6,621,088.73 L] 94,315.2499.66| 84,.539,775.51 1%
Srirnrna Valares 25,026,363.40 i) 730,032,455.41 3 132.553,400.00| 181,794.676.56 __=.F-L
Atlantico BBA -2,16050.87) 5% 5,393.25002 ] 0w | 45es0000.60]  agseuoa | ok |
Veriex 7.917,164,55 fr.] ifi5,825.564.17 N §5,000,000.00 133,443,805.64 | 1%

Total:| 36%,254,581.02 100% ),507,045,470.42 100% 4,526,383,799.66 | 8,565,451,588.60 \ 100%

Fuente: Cuadre de elaboracion propia con datos Superintendencia de Valores de la Republica Daminicana.
nttp:/iwww.siv.gov.do/

e e - ————— .
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Posicionamiento de ALPHA a Marzo 2016 en Encargos de Confianza:

Encargos de Confianza

{en MV SRD} ene-15|  feb-15| mar-15 ahr-15| may-15| jun-f5| jul-15| ago-15| sep-15| oct-15| nov-15| dic-15| ene-16| feb-16| mar-16
alpha 12,158 12,906 13,111 13,249 13,674| 14,080| 13,954| 13,693 13,298 14,551| 13,884 13.477| 14,057 15,895| 16,122
HHD Ledn 56,570 57,121 57.325 57.686| 58,929 59,839| 60,306| 61,648| 62,255| 62,811 63,313| 63,618| 62,514 61,944 61,162
INMME 2,132 8,845 §,910 8,862 9,152| 9,369 9.596] 8,943| 9,079| 9,015| 8,875 8,619 8,626 8,953 9,289

CCi ___3,‘?th 4,198 4,598 4,914 5621 5,742| 6,142 6,363| 7.019] T.2a0 7344 7,453 8,133 N/D
med Capital 9,853 10,383 12,221 15,826 12,380 1L.303( 13,006 12,746| 11.847| 12,026, 12,040 13,108| 12,623 10.77§
BNV el 45 647 &40 £14 642 574 577 579 571 574 578 578 483
[#113 32,014| 29.852 32,053| 30,803| 31,856 31,883| 32,023| 32,096) 31,482 3LUN 30203 29,741, 28.777 ND
Extel LT02) LBsl 2,153] 2,262| 2,270] 2.383] 2,081 2.344| 2,243 2,099 1170 2,&221 L3I55| 3,224
Popular 42,999 43,784| 44,042| 45,619 45,241 45,604( 44,837 45,638 46,473 £6,23%| 45,783) 45,353 44,774
Lafise - - - - - - - - - - - - - - -
Parallax 41,936 43,254| 43,659 44,285( 44,979| 47,614| a8,602| a%,525| 47,934 49,554 50,53.0'- 5L138| 49,173| 49.341| 48,389
I_n'rr'u.ianm. & Reservas 27,547 26.874| 51,912 44,308 42,815 51,590| 52,181 50,673| 52,144| 47,857| 37,222| 31.351| 37,202| 39,537 49,828
Tivalsa 27 56 26 258 570 817 998 1.65%) L1260 1471 1,353 1339 1,706| 1.449| 1,509
Bitdcora Valores - - - - - - - - - - - 28 5 5 3
Prinmma Valores 274 a17 593 726| 1,026| 1,209| 1,752 2,241| 2,487| 2,65L| 2.818| 2,778| 2,768 2,803 3,320
Atlantico BBA . . - - - - - - - - - - . - -
Veriex E - - - - - 112 82 92z 120 131 150 15% 226| N/D
valores Ledn

Total Mensual) 241,461 241,717) 265,414 264,831| 265,642| 283,456| 284,278 287,893| 287,571) 286,841 277,672 271,625 275,297| 277,066| 243,880

*N/D: Al momento de elaborar este cuadro, la informacién no estaba disponible.

Fuente: Cuadro de elaboracion propia con datos Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.
http:ffwww.siv.gov.do/

——

b

"Ld\ﬁj}cripcio‘n del valor en el Registro del Mereado de Valores y Productos y ta autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintertjencia, no implica certificacidn sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la boisa de valores, no
\ implica certificacidén sobre la calidad de los valores o la soivencia del emisor”.
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3.12.3 Analisis FODA

e 1 A R

*Puesto de Bolsa
independiente

*Personal altamente
capacitado, con sdlida
experiencia nacional e
internacional

*Mds de 10 afios de
experiencia en el
Mercado Dominicanoa
través de MED {Mercado
Electrénico Dominicano)

sSolidez y solvencia -
Primer puesto con
mayor capital social del
mercado. (Dic 2015)

¢Se cuenta con e}
responsalde de un
Grupo Econdmico
Dominicano de gran
trayectoria

«Solida y creciente
participacién de
mercado (Encargos de
confianza)

*Se cuenta con una
calificacién "Grado de
Inversion" otorgada por
Feller Rate

*8uena evolucion de
perfil financiera, con
ingresos y resultados
satisfactorios.

sEndeudamiento
moderado

sFoco de eficientizacidn
de procesos internos

*Creacion de nuevos
productos y servicios
*Diversificacion de
segmentos de clientes
*Crecimiento del
mercado de capitales en
Republica Dominicana
*Desarrollo del modelo
de negocio en otros
mercados (Panama)
«Desarrollo de
condiciones de liquidez,
transparencia y
seguridad en mercados
emergentes

*Se cuenta con un punto
de contacto con el
cliente {Oficina principal)

eDadas las caracteristicas
actuales del mercado,
no se cuentan con gran
diversidad de
instrumentos de deuda
para gestionar.
(Ministerio de Hacienda
y Banco Central)

sCorta historia como
Puesto de Bolsa

S ALPHA

sIngresc de nuevos
competidores
+Devaluacidén cambiaria
*Falta de conocimiento
en la sociedad
dominicana respecto de
la diversidad y
beneficios de los
productos del mercado
de capitales

sImpacto en el negocio
de una nueva estructura
impositiva

e Aspectos politicos que
puedan interferir en el
desarrollo de los
mercados financieros de
la region

*Cambios regulatorios del
mercado de capitales

”Lb\inscripciérc del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.

Fecha de Elaboracion: Abril 2016

Pag. 88 de 100



WOSPECTD BE EMISION DEFINITINVG

WA \[PHA

3.13 Evaluacidon Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1 Avances recientes e innovaciones tecnoldgicas

Al momento de elabaracion del presente Programa de Emisiones de Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto
de Bolsa contaba con:

s Plataforma Bloomberg

s Plataforma operativa totalmente automatizada, a través de L. A. Sistemas

« Pagina Web renovada.

s Sistema de Liquidacién LBTR de Banco Central.

3.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, las
operaciones o situacién financiera de El Emisor.

Al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones El Emisor se encuentra en proceso de
adecuacion de su estructura interna, para el transcurso del 2016 se preve:
« Continuar mejorando la eficiencia del capital humano existente, enfocados en que el puesto de bolsa
logre un buen posicionamiento en el mercado.
» Incorporar nuevo capital humano para aumentar la capacidad de generar ingresos y mejorar el control
interno de procesos.

3.13.3 Recientes avances ¢ innovaciones.
Alpha prevé para el 2016 la implementacion de:

- Mejores practicas en los procesos de gestion de ventas y marketing de la empresa.
- Nuevas funcionalidades operativas que permitan al cliente tener una mejor experiencia con ALPHA,

3.14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad de El Emisor

3.14.1 Grado de dependencia de El Emisor respecto a patentes y marcas
En la actualidad ALPHA no posee dependencia de patentes ¢ marcas.

3.14.2 Juicio o demanda legal pendiente

En la actualidad ALPHA no posee juicios o demandas en proceso o pendientes de procesar, En ese sentido,
el emisor no tiene ninguna demanda, reclamacién ¢ litigio de naturaleza administrativa, impositiva, cambiaria,
civil, comercial o penal gue involucrase o pudiese tener consecuencias fegales o financieras para el Emisor.

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor
ALPHA, no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades.

3.14.4 Restricciones monetarias en el pais de origen e
No Aplica. | Sy oM ALl .':_'_.-: .

.

“La ipscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realtzar la oferta pubiica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion def valor en la bolsa de valores, no
implica certificacidn sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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3.15 Informaciones Laborales

PROSPECTD' DE EMISION DEFINITIVG n ALPHA
3.15.1 Numero de empleados

Al momento de la elaboracion del presenie Prospecto de Emision, el nimero de empleados directos de
ALPHA asciende a cuarenta y seis (46) personas,

Asamblea

™ |
=
33 .
=2
3
]

Consdjo de
Adminlstracidn ; - : - ]
b - H g F

Comité de
trverricmes

Comith de
Cumplimiarite

Comitdde
Auditoray
Rinzgos

Caranta Garancls

Cantahilidad Operaciones

Ansllzza Analigras

Contabilided Canedores Operacionss

El personal de Alpha Sociedad de Valores S.A. no esta sindicalizado y no existen pactos colectivos. La
opinion de la gerencia del Emisor es que la empresa mantiene buenas relaciones con sus empleados.

3.15.2 Sobre los Directores, Ejecutivos y administradores de El Emisor.

3.15.2.1 Compensacion

El monto global de compensaciones y beneficios pagados a los directores, ejecutivos v administradores del
Emisor al 31 de diciembre del afo 2015 asciende a Veintiséis Millones Doscientos Catorce Mil Ochenta
Pesos con 52/100 CENTAVOS (RD$26,214,080.52).

3.15.2.2 Monto reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios similares

“ba inscripcion del valor en el Regisiro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacidn sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripcién del valor en la bolsa de valores, no
% implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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El Emisor cumple con todos los beneficios estipulades para los trabajadores mediante el Codigo de Trabajo
de la Republica Dominicana y lo estipulado en la Ley 87-01, que crea el Sistema Dominicano de Seguridad
Social. El Emisor no posee reservas acumuladas para prevision de pensiones. Todos los empleados estéan
afiliados a una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP).

3.16 Politica de inversion y financiamiento

3.16.1. Politicas de Inversién y Financiamientc a que deben sujetarse fos Administradores de Ef Emisor.

ALPHA cuenta con los lineamientos y controles necesarios para maximizar el retorno de la liquidez,
preservande el capital invertido y asegurando niveles apropiados de liquidez para atender fas demandas de
efectivo que tenga el Puesto de Bolsa, Las decisiones de inversién recaen directamente en la Gerencia de
Alpha y el Comité de Inversicnes.

El articulo 30.2, de las Estatutos Sociales de ALPHA establece como una de las obligaciones del Consejo de
Administracion, la de determinar y aprobar la inversion del capital suscrito y pagado, conforme a lo
establecido en el articulo 63 de la Ley de Mercado de Vatores No. 19-00, asi como cualesquiera otras
inversiones, acorde con las actividades autorizadas a realizar.

El portafolio de inversion de ALPHA podra estar conformado por inversiones en titulos de participacion
(acciones) y titulos de contenido crediticio (renta fija) permitida por la Superintendencia de Valores, como son
los siguientes:

a) Instrumentos y valores representativos de deuda negociables 0 no negociables emitidos por,
depositos realizados en, y contratos celebrados con instituciones financieras regidas por la Ley
Monetaria y Financiera.

b) Instrumentos y valores representativos de deuda negociables o no negociables emitidos por,

____ depositos realizados en, y contratos celebrados con instituciones financieras del exterior.
{8} Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos por, o contratos celebrados con
intermediarios de valores del pais de canformidad con Ley del Mercado de Valores 19-00.
d) Valores e instrumentos negociables ¢ no negociables emitidos por, o contratos celebrados con
- intermediarios de valores del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley, con excepcion de
: depositos de dinero,
yj: - e) Acciones objeto de ofertas pablicas emitidas de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado
; de Valores.
=5 fy Certificados de tenencias de oro vy certificados de tenencias de mercancias genéricas (cormmodities)
' bbjeto de oferta publica y negociables en bolsas de productos o en mercados extra bursatiles (over
= b the counter) reconocidos por la Superintendencia de Valares mediante normas de caracter general..
_'g’r Cuotas emitidas por fondos mutuos o abiertos y fondos cerrados de inversion regidos por la Ley.
—— .-r;",\ " Acciones o cuotas emitidas por fondos mutuos del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley,

que hayan sido objeto de oferta publica autorizada por una superintendencia de valores del exterior o

por otro organismo equivalente del exterigr, reconocide por la Superintendencia de Valores mediante

normas de caracter general, las cuales sean aptas para ser negociadas y ofrecidas en bolsas de
valores 0 en el mercado extrabursatil {over the counter) de la respectiva jurisdiccién extranjera, sin
limitacién en cuanto al tipo de inversionista.

i) Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociables en las bolsas de valores, bolsas de
productos y camaras de compensacion nacionales autorizadas por la Superintendencia de Valores.

iy Instrumentos, valores y contratos inscriitos o negociados en las bolsas de valores, bolsas de
productos v camaras de compensacion extranjeras reconocidas por la Superintendencia de Valores
mediante normas de caracter general.

“La irkscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendgneia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores iy la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, na
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k) Acciones no objeto de oferta puiblica emitidas por entidad de apoyo y servicios conexos del pais o del
exterior, tal y como se definen en la Ley Monetaria y Financiera.

I} Pagarés y letras de cambio que tengan garantian bancarias que adopten la forma de avales
cambiarios, cartas de crédito de garantia (stand-by letters of credit) y garantas

En adicién, el Manual de Inversiones de ALPHA, debidamente aprobado por el Consejo de Administracion,
establece en el Capitulo 4 la Politica de Inversiones y Estructuracion del Portafolio de Inversiones:

“La Entidad debe procurar colocar los recursos buscando principalmente los siguientes objetivos.

a) Darle seguridad y respaldo a los recursos administrados con el fin de cumplir adecuadamente con el
objeto social de la Entidad.

b)) Analizar el riesgo de contraparte (Emisor) de los diferentes instrumentos de acuerdo a los paramefros
designados por el Consejo de Administracién y Comité de Inversiones.

Para lograr estos objetivos se esfableceran unas estrategias de inversion y unos procedimientos alineados
con las siguientes Politicas que esperan produzcan una administracion adecuada de fas inversiones y sus
riesgos.

Las estrategias de inversion se encaminaran a obtener la seguridad necesaria en sus operaciones y a lograr
mayor rentabifidad de los portafolios. Y para elfo se establecen las siguientes politicas:

1) Definir los instrumentos en los que se permile realizar inversiones de acuerdo al tipo de Emisor y
Contraparte, los cuales seran evaluados por el Comité de Auditoria y Riesgos.

2) Colocar los recursos de acuerdo con los lineamientos sefialados en el presente Manual y dentro
de la normatividad que le aplique a Ia Entidad.

3) Diversificar la composicion de los portafolios.

4) Recomponer los portafolios por plazos teniendo en cuenta las necesidades de liquidez y las
tendencias del mercado.

5) Efectuar compras de inversiones que presenten altos niveles de negociacién.

6) Implementar metodologias claras para la medicién de los diferentes riesgos.

7) Realizar las provisiones de inversion, cuando las condiciones del emisor lo exijan.

Referentes a las estrategias orientadas a lograr mayor rentabilidad, se tienen las siguientes politicas:

1} Efectuar rotaciones de los portafolios, feniendo en cuenta las tendencias def mercado.

2) Explorar permanentemente nuevos mercados y emisores o emisiones que ofrezcan alfa
rentabilidad y que cumplan con las condiciones de seguridad y calificacion de riesgo minima
exigida en el presente documento.

3) Analizar los factores clave de éxito para una administracion adecuada de portafolios de inversion,
teniendo en cuenta las diferentes alternativas de inversion vigentes en los mercados en los que el
Puesto de Bolsa participa y segun los lineamientos emanados del Comité de Inversiones y el
Consejo de Qirectores. . —- -

4) Analfzarpenedfcqmer;te fa e.-stmcwca drl:podafohos eficientes.

.I' - I I |
Los portafolios de inversiones deberén estiucturarse corto, medianc y largo plazo, tanto en moneda local
como exiranjera. Podra invertirse tan{o en instrumentos de renta fija, como en renta variable o, en aquelfos
que por decisién del: Consejo te Administracion y Comiité de Inversiones sean aprobados o aceptados como
posibles inversiones. La distribucion de activos,se considerara en el Comité de Inversiones teniendo
revisiones mensuales. '

S

"Lf} inscripeion del valor en el Registro del Mercadoe de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
Superinterdencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion del valor en la bolsa de valores, no
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Para diversificar y contrarrestar los efectos de las variaciones en las tasas de valoracian del portafolio, se
debe contar con una estructuracién de titulos con diferentes plazos al vencimiento vy asumiendo una
exposicion a alguna moneda extranjera.

En {odo caso, se debe hacer un continuo monitoreo, el cual serd realizado por el Gerente de Riesgos (Risk
Manager), con el fin de considerar la conformacion adecuada de los portafolios, por pals, por sector de la
economia, por grupo economico, par moneda, por tasa de referencia, por tipo de inversion, por calificacién del
emisor, por fipo de garantia, entre otros. siendo estos parametros propuestos por el Comité de Inversiones y
debiendo contar con ja aprobacion del Consejo de Administracién.

El portafolio de inversiones se debe estructurar de acuerdo con las operaciones que sean permitidas:
4.2.  Operaciones Permitidas y No Permitidas

Alpha Sociedad de Valores, en cumplimiento con los requisitos exigidos por el érgano requlador del Mercado
de Valores (SIV), podra invertir en todos los instrumentos reconccidos tanto en el Reglamento N°® 664-12, en
fa Norma CNV-2005-10-1V para Intermediarios de Valores que establece Disposiciones para su
Financiamiento, (modificada por fa CNV-2007-09-1V) y en complementacién a la Norma CNV-2007-02-1V que
establece el Prototipo de Documento de Garantia Patrimonial a ser utilizado por los Intermediarios de
Valores, SIV-2008-01-1V Formatos que deben utilizar los intermediarios de valores para publicar sus estados
financieros en prensa escrita, y C-SIV-2007-04-1V Modelo de Declaracion Mensual de Solvencia y
Adecuacion de Operaciones de los Intermediarios de Valores.

4.3, Manejo de la Liguidez oy S (HLOPES |
Para efectos de rolar el portafolio y buscar mejorar las condiciones gene:ales del pon‘afoho de acuerdo | con
las politicas generales de riesgo, o para efectos de mantener un nivel de liquidez sansfacfoﬁo se podian

realizar adicionalmente operaciones tales como: emplec y utifizacion de lineas de- credfa‘é asr como utilizal la
liguidez/efectivo disponible en las cuentas operativas de la Institucion. '_ : _ ; -~
Y Vg™

4.4 Polfticas de Evaluacion de /nversiones:

Los tituios valores que tenga en su portafolio Ia Institucion se deben valorar y clasificar de acuerdo con lo
dispuesto por fa S1V, las Normas internacionales de Informacién Financiera- NIIF y el Manual de Contabilidad
y Plan de Cuentas de las Politicas contables y modelos de Contabilizacion para el Portafolio de Titulos
Valores de Deuds “T"”

3.16.2 Principales inversiones en curso de realizacién o proyectos en firme.

El Emisor al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones no posee proyectos en firme.

Las inversiones en Titulos Valores de Deuda dispenibles para comercializacidn de Alpha Sociedad de Valores
al 31 de Marzo del 2016 ascendieron a DOP 677,070,347.13. Las mismas estdn compuestas principalmente
por benos emitidos por el Ministerio de Hacienda y en titulos emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana. Estos valores se financiaron principalmente con la Emisidén de Papeles Comerciales, aprobada
por la segunda resolucidn del Consejo Nacional de Valores, e inscrita en el Registro de Valores con el
namero 3IVEMO-81, Obligaciones Financieras y fondos propios.

El objetivo es brindar liquidez a los clientes con titulos de oferta publica y al mismo tiempo tener una oferta de

“Lcitr'nscripcic‘m del valor en el Registro del Mereado de Valores y Productos y la autorizacidn para realizar la oferta pliblica por parte de la
SuperinteNdencia, no implica certificacion sobre lu calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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titulos para brindarle alternativas de inversién mediante plazos, tasas y monedas de acuerdo al perfil y
necesidad de los clientes.

3.17 Factores de Riesgo mas significativos

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadasamente los siguientes factores de riesgo, asi como
cualquier otra informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la decision de invertir en los
presentes bonos corporativos. Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o
gue considere no significativos, podrian fener un impacto negativo en los beneficios, liquidez y operaciones
de ALPHA.

Riesgos de la oferta: Riesgo de la existencia de un mercado para el Programa de Emisiones de
Bonos Corporativas. El Emisor no puede garantizar la existencia de un mercado secundario para los
Bonos Corporativos ni ofrecer indemnidad respecto a las condiciones que pudieran afectar el
mercado de dichos bonos, la capacidad de los {enedores, ni las condiciones en las cuales podrian
enajenar los Bonos. Dichos Bonos podrian cotizarse a prima o descuento en referencia al precio de
colocacion, dependiendo de numerosos factores, fales como el compoertamiento de las tasas de
interés en el mercado, la situacidn econdmica y politica de la Republica Dominicana vy la propia
liqguidez del emisor. El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una Acreencia
Quirografaria, por lo que no posee una garantia especifica. Los bienes de ALPHA Sociedad de
Valores son la prenda comun de todos sus acreedores.

Riesgo del emisor: El Emisor cuenta con una posician financiera estable y un nivel de apalancamiento
mederado, por lo que muestra una fuerte posicidn patrimonial. Sin embargo, se presenta el desafio de
avanzar en su estrategia dentro de una industria con un entorne regulatorio en desarrollo y de alta
competencia.

~"a) Riesgo de Mercado: El riesge de mercado esta asociado a la pérdida potencial en el valor de los
' activos financieros debido a cambios adversos en los factores que determinan su precio, tales
como variacicnes en los tipos de interés y de fluctuaciones en los precios de valores y productos.
Una correcta medida del riesgo de mercado permite, por una parte, asignar correctamente os
. . perfiles de inversién, y por otra parte disponer de margenes de capital suficientes para compensar
== momentos o ciclos de pérdidas en el mercado. El modelo de medicion del riesgo de mercado
3 utilizado en ALPHA se centra en el andlisis de la duracion de su portafolio de inversiones. La
duracién premedio de la cartera de ALPHA aumenté entre 2014 y 2015, desde 3.8 a 4.2 afios, esto

debido a la preferencia por instrumentos mas largos, deshaciéndose de posiciones mas cortas.

: h) ' Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere a la pérdida potencial que se puede producir por

: el incumplimiento de la contraparte en las obligaciones contractuales. Tanto a efectos de riesgo de
insolvencia como de riesgo pais, el riesgo de credito de un determinado emisor 0 emision es
medido por agencias dedicadas a la evaluacion o calificacidn de riesgos mediante ratings que
recogen una clasificacién cualitativa y cuantitativa de la capacidad que tiene un activo o entidad
para generar los flujos prometidos. Para contrarrestar el impacto de este riesgo, ALPHA posee
politicas para asegurar que las negociaciones de sus clientes sean realizadas a traves de emisores
que dispongan de un apropiado rating crediticio. Al cierre de diciembre de 2015, la cartera de
inversiones de ALPHA estaba compuesta en un 82.2% de instrumenios denominados en pesos
dominicanos, de los cuales un 71.1% son titulos del Ministeric de Hacienda, mientras que un 5.2%
son instrumentos del Banco Central y un 5.3% en titulos corporativos. Por su parte, el 17.8%
invertido en dolares dominicanos, contaba con un 11.9% de instrumentos financieros corporativos,
un 3.1% en Ministerio de Hacienda y 2.8% de Bance Central,

¢) Riesgo de Liguidez: Se refiere a la incerlidumbre derivada de una falta de adecuacion entre los
vencimientos de las operaciones o consecuencia de una estructura de pasivos y activos que no

«bl inscripcitn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica por parte de la
Superinté‘ndenﬁia, no implica certificacién sobre la calidad de los vailores y la solvencia del emisor. La inscripcion del valor en la bolsa de valores, no
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permitan hacer frente a las obligaciones de pagos. ALPHA identifica el riesgo de liguidez en sus
operaciones dentro y fuera de su balance, en el andlisis de sus flujos de caja, de sus fuentes de
fondos y en las interrelaciones con otros riesgos. El monitoreo y control se efectda a traveés del
seguimiento diario de distintos indicadores, el establecimiento de alertas tempranas y de limites, en
el marco de una estrategia de gestion de riesgos que busca garantizar el cumplimiento por parte de
ALPHA de sus obligaciones, tanto aquellas a corto plazo como a largo plazo. ALPHA se caracteriza
por la alta liguidez de sus actives, dada la naturaleza de su negocio y de la industria.
Complementariamente, ALPHA cuenta con una estructura de financiamiento diversificada y con
medidas de liquidez a corto plazo para coyunturas y/o situaciones particulares respaldadas por
lineas de crédito.

d) Riesgo Operacional: es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallas o
insuficiencia de procesos, perscnas, sistemas internos, tecnologia y en la presencia de eventos
externos imprevistos. El Comité de Auditoria Y Riesgos de ALPHA se encarga de identificar,
analizar, evaluar y monitorear la exposicidén a riesgos provenientes de los procesecs internos, las
personas, los evenios externos y la tecnologia de informacién, asi como proponer los cambios
cuando amerite. También, vigila y asegura que las areas de negocios estén ejecutando
correctamente las estrategias, politicas, procesos y procedimientos establecides. ALPHA cuenta

£ con sistemas de control internc adecuados, complementado con un esguema de repories que

permiten disponer de informacion suficiente y adecuada para gestionar el riesgo operacional en
forma continua y oportuna.

A e) Riesgo Reputacional: se refiere a la posibilidad de que se produzca una pérdida debida, entre otros
e ; casos, a la formacién de una opinion publica negativa sobre los servicios prestados por ALPHA,
r " que fomente la creacion de una mala imagen o posicionamiento negativo de los clientes, que
= : conlleve a una disminucion del volumen de clientes, a la caida de los ingresos. Por ejemplo, el
delerioro en la calificacion de riesge incidiria negativamente en las operaciones de ALPHA y sus

relaciones comerciales.

.+ &=, | Riesgo Pais: Cualquier cambio adverso en las condiciones economicas, politicas y geograficas en la
=¥ 1 |Republica Dominicana pueden afectar negativamente los resultados operativos y financieros de
——— -~ ALPHA. Dichos efectos no son solamente vulnerables a las condiciones locales, sino al desempefio
de la economia mundial y las nuevas regulaciones locales e internacionales. Los cambios de
gobierno que reflejan una importante falta de continuidad e institucionalidad afectan las decisiones
fiscales vy monetarias del pais, las cuales podrian afectar la industria financiera, y en especifico, el
mercado de valores de la Republica Dominicana.

Riesqo de la industria: ALPHA no esta exento de los riesgos asociados a una industria en desarrollo,
altamente competitiva, expuesta a cambios regulatorios.

Riesgo Legal: Los cambios en las direcciones administrativas de los organismos regulacdores como
son la Superintendencia de Valores, el Banco Central de la Republica Dominicana y la Bolsa de
Valores afectan directamente la rentabilidad del mercado de valores dominicano. Los cambios en las
regulaciones pueden requerir, por ejemplo, adecuaciones estructurales por parte de los intermediarios
de valores, imponer cargas impositivas o pecuniarias de relevancia que podrian afectar el
desenvolvimiento de las actividades del participante. ALPHA administra constantemente el riesgo
legal asociado a cambios en nuevas normas Y reglas de juego del mercado de valores a través de la
constante revision de las regulaciones vigentes y en consulta, ademas de contar con consultores
legales independientes que sirven de apoyo para los andlisis y evaluaciones de impacto gue se llevan
a cabo.

Perspectivas de Crecimiento: El mercado de valores dominicano refleid margenes decrecientes
respecto al 2014 debido a una mayor competencia y menor eficiencia de la industria. Dadas las
condiciones actuales de mercado, la estrategia de ALPHA esta poniendo énfasis en incrementar
K\ ingresos por comision. ALPHA se mantiene en busqueda constante de negocios que puedan aportar

“La ind¢ripcion del valor en el Registro del Mercade de Valores y Productos y la autorizacidn para realizar la oferta publica por parte de la
Superintendeéqcia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor. La inscripeion det valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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mayor diversificacién, enfre los que se encuentran aquellas oportunidades contempladas en |a Ley de
Fideicomiso. Las iniciativas de marketing han ido enfocadas en captar nuevos clientes y enfrentar la
competencia con presencia a través de medios y evenios. La Entidad continia en proceso de
fortalecimiento de su infraestructura tecnoldgica, con miras a optimizar sus procesos, mejorar la
calidad de servicio y ampliar la oferta de productos, con proyectos de alto impacto como la
implementacion de un CRM (Customer Relfationship Management- Sistema de Gestion Comercial), fa
implementacion de un sistema de gestion de riesgos y la actualizacion de su sistema ERP (Enterprise
Resource Planning — Sistema de Gestidon Empresarial}.

3.18 Investigacion y Desarrollo

El Emisor al momento de la elaboracion de presente Prospecto no cuenta, dentro de su estructura, con un
area de Desarrollo o investigacion.

3.19 Informaciones contables individuales

3.19.1 Balance General

ALPHA SOCIEDAD OF VALORES, 3.4 FUESTO DF BOLSA 1
falance General i

Auditados Auditados Auditados Intesine Interines Interinoy

Dic. 2012 Dle. 2013 Dle. 2014 Dlc. 2005 Marzo 2015 Maric 2016
acTvo
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ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.A PUESTO DE BOLSA
Estado de Resultados

3.19.2 Estado de Resultados

Auditados Auditados Audltados Intesine Intarines Interinos

Dlc, 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Marzo 2015 Marzo 2016
Ingresos
mgreses Financis y Dperalivos 16,778,982.00 160,178,702.76 433,550,728.05 579,858,052.79 117,411,087.93 124,722,616.79
Gastos 0.24
Gastos Financieros y Operativos 4.208,927.00 49,277,804.03 191,404,702.1% 241,954,923.66 £9,216,862.17 84,261,115.37
#Margen Financiero Bruto 12,570,055.00 110,900,898.73 742,146,025.90 337,903,129.13 68,194,225.76 40,461,501.42
Margen Flnandero Neto 12,570,055.00 110,900,898.73 242,146,025.90 337,903,129.13 68,194,225.76 40,361,501,42
Otros Ingresos Qperativs 15275567600 1,400,815,414.05 2,963,005,811.7%  4,045792,133.46 1032483388534
Otron Bastos Operativin 56,7 006 1,162,000, 19005 :‘.%:4“- G64.51 1982, 001, Th1.4) 1,000,044,703 26
Margen de Intermediacién 108,547,881.00 349,686,232.73 533,006,273.14 401,403,501.18 101,633,407.74
fasles Generales y Administrativos 4,098,792.00 57.041,113.90 125,036,880.92 160,033,842.15 35,294,932.93 41.768,375.78
nargen Operativo fieta T 83,549,589.00 292,645,118.83 397,969,392.22 241,369,659.02 66,338,474 .81 53,977,082.34
Ingresys Extractdiliarius 136,0/0.00 8.18 2,401.98 . - -
Gastos Extravrdinarios 1,214,085.00 1,280,791.74 1,894,515.07 2,596,508.67 1229,736.15 _ 306,675.75
Resuitado Bruto antes de Impugsto 82,471,574.00 291,364,335.27 396,077,279.13 238,773,150.36 66,108,738.66 53,670,407.09
Impuestc sobee La Renta 1,513,556.00 3,6581,380.54 47,633,069.32 8,472,791.85 A - ]
Resultado Nato 76,958,018.00 287,682,954.73 348,444,209.81 229,800,358.51 6§6,108,738.66 53,670,407.09
- ¥ ¥ [} T = p

1 ..':.LJ't‘ll
3.19.3 Estados.de Flujoside Efectivo

97 ADI ” |
=4 o ALPHA SOCQEDAD DE VALORES, 5.A PUESTO DE BOLSA
f Estado da Flujos de Efactivo
1 Auditadas Auditados Auditades Intarino tnterinas Interinas
L [ = Dic. 2012 Dlc. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Marso 2013 Marza 2016
Fisio de Efective de Activi i ,.HI
Fgnuliada Heto o4l Lpetfcn = PE 358 FLEDD TR ELF5ATY S4E.484.209.8] TI9 B0 T34 53 L5, 108,738 o A LT0LA07.09
L MUE00.00 1,132,395 LatLlast o9 249,450 3, 141256130
1268 11.00) {269,122, 80000} 1533,004.014 99) 159.856.553.03 910.787,385.58
(671.318.338.78 {19671 00.48)
(R ] It {38 a3 B B LLELES 65
Via e il s Ctigs, st B (R T F AR OO 1175, i
e oot Pt b b Divsddesdin 3 Conniara fios Fagar . b LEL 5 a1
Vi e el a  Dres Pandvms 17,666,382 0 266,220,575, (226602, 128.0) 14, 72066314
Efective Floto usado en 12y actividades operacionaler {190,481,353.00) (§9,925,145.2%) (86,977,126.47) (728,013,139.26) (260,121,766.70]
Fluje da Efectivo de Actividades da Financlamienta
7 15,2
#a sl e Ol
10006 30 ]
s - &390 ST, PERAGET BTN 2897 55,575,195 20y 131155 225.19)
ESE T - Wil TRLOAT.E 51.ITh IO 1% 3 800 275503307 134, Wi 370 B0
g e sl El
Efective nete provisto por las actividades de
financiamlanto 39%,230,103.00 961,653,127.65 619,077,789.20 2,204,800,551.93 64,876,897.12 42.549,981.50
Flasdo de Etective de Actisidades da Inversion
el 33131800 & %, 111 BIXEL
Varg a by mmagribeoey w1 Fog st de Dara LA 2 i NALETEE T | L 7.0, PO
Vo 5 S =ry Tt elowen -
I8

Hapm il B b i1 St - i3 AT AG) IPe%. 1 L5, 055.a0 281,910,700 24

# e Pt * " . [ i 1

Ve v e Brereg da U i S

a 21315} (18 =%
Efeciive neto {usado en} prowsto por a1 actividades de
inversidn {200,423.00) [983,307,257.94) (392,215,172.59) (1,06%,918,780.

Pt [T ot W) Pl il b (Le #) 10,745 459 14 b i BSRLLT)
| Ry o gl g i A .00 103,717.331.30 284,00r.81 . . LETEL
Efecttve al final del periodo 11%5,297,%57.00 103,717.321.30 244,002,810.44 630.864 48191 194,648,531.64 214,135,458.74

Y “La insceripeidn del valor en el Registro del Mercado de Yalores y Productos y la autorizacién para realizar la oferta publica por parte de la
Supéﬁnaendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor, La inscripeidn del valor en la bolsa de valores, no
) implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”.
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3.20 Indicadores Financieros

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, 5.A PUESTO DE BOLSA
Indicadores Flnancicros
Gifcas en RDS
Auditados Auditados Auditades ) Intering Interinos tntecinos
Cic. 2012 Dic. 2013 Dlc. 2014 Dic. 2015 Marzo 2015 Marzo 2016
inditadores de Liquldat
Iredicades Ae Liguides Comwrte {yn veces) & Ak 1.72 1.6 124 14 1.35
Cu ihe Trabuain Meto dem wni ) WNns 810.230,077.59  ROS 1,131 §52,499.14  ROS 1,363,124,217 i 53549 REYE 1,417.123,856 98
Indiradores da Endaudamienio
Razfm e Fniesutameen tn | Pasres/Pasrimemind len
Ty 013 1.37 173 2.87 1.71 2.82
o Paro | Peuda Total fira por
1= 1CaG5% 1005 100% 106% 100%;
Hlaro f Theinda Total fen poe
o 0% I an o
T e e es) BB Day 0.7 03k nar [
Indite de Endeudamlento
Inthee de Endevammasmn bimay fer e o
Oterty bl ca, b Vo chie Wi ladas o
Fedacionatias y Landaces de Intarmadia:me
Finarowra SR 0.5202 ey 2.0112 ety 3 1900
Indicadores de Calidad de loz Actives
foryeres] Q.04 nas 0.07 005 0.07 n
Indicadares de Apalancamientc
Apalane arreerto Hans o (dn wetes) D.oG Q82 085 1.29 0.63 118
Indica de Apatancamienta 0.25 D42 Q.37 0.25 0.37 1]
indicadores de Productividad
Produriieslad del Adis Frodutiiva fen veves) 0.03 0.08 Q.15 011 0.04 002
Indicadoras de Gestidn Flnanclera
Gestien Pl iera [Gastos Pinanderosf A
Preductived) fin nor ciento) 1% 3% 6% 5 2% 2%
Coberura die Gailis Fuandivros fen veces) 2059 691 307 1.99 2.34 1.64
Indlcadores de Rentanilidad
Rentalalidad Capdsl L antabide [ROE)
1 1] fen por ¢ o) 7391% AT 34.95% jER-Th 5% 4%
r1as 2254 1ELY 5 % 1%
24 16 1%
RDS [ s BEDS ™12 EDS 5231 HDE 15 12.22
indicadores nel Sector
Patrimanic y G sty de Rinsga {en wrres! 22.62 2.83 261 1.71 2.24 1.06
Retipnen a
[ il e 1 [ASE S igdiee v AR AT [ 2) "
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Prome o Aclheos € oreientes VR ITeT D

Nota: Los indicadores correspondientes a los internos acumulados a Marzo 2016 estan calculados en base a
promedios.

N 1

b i}
"La\{nscripcién del valor en el Registro del Mércado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte de la
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3.21 Analisis Horizontal de los Estados Financieros

Ingresos

Los ingresos al 31 de Diciembre de 2015 presentaron incremento neto de 36% respecto al 2014. Este
incremento se deriva en un 40% por ganancia en venta de instrumentos financieros, y en un 31% por
valoracidn de Contratos de compraventa a plazo de Titulos Valores de Deuda. Esto es producto del
constanfe aumento de la actividad de la empresa, a pesar de las volatilidades registradas en las tasas de
interés en el mercado durante el 2015, logrando generar una economia de escalas.

Gastos

Los gastos generales y administratives al 31 de Diciembre de 2015 aumentaron en 15.62% respecto al 2014,
ascendiendo a un total de RD$ 160, 033,842.15, esto debido principaimente a la contratacién de nuevo
personal.

Inversiones

Las inversiones financieras tuvieron un incremento de un 67% principalmente fruto de nuevas compras. Estas
compenian la mayor concentracion de activas al cierre del 2015, de las cuales el 83.5% estan denominadas
en pesos dominicanos. A su vez el 83% de la cartera total esta expuesta a riesgo soberano.

Pasivo

A partir del 2013 sus pasivos han ido incrementandose paulatinamente, no obstante al cierre del 2015 se
duplicaron {(DOP 2, 031, 991,711.70 en el 2014 Vs DOP 4, 020,784,012.26) en el 2015 producto de :

s Mayer nivel de endeudamiento a través del otorgamiento de lineas de credito de corto plazo y de
manera temporal (45% del total pasivos), como medida de contingencia para el riesge de liquidez . El
incremento en estas lineas de crédito representa un 81% con relacidn al periodo anterior.

+ Realizacidn de primera emisidn de papeles comerciales que realiza el Puesto de Bolsa. Esta emision
representa un 25% del total de pasivos

« Incremento de 63% en contratos de préstamos de Titulos Valores. Este rubro representa el 26% del
total de pasivos.

Fuerte estruciura de capital al 2015 compuesta en un 62% por resultados acumulados.

Resultado Neto

Tradicionalmente empresa presenta tendencia creciente en sus resultados netos. A 2015 registra ligero
decrecimiento de DOP348,444 209.81 en el 2014 vs DOP229, 800,358.81 en el 2015 a pesar de un mayor
control en los gastos generales y administrativos

3.22 Informacion Relevante

L |
edhir}

Al momento de Elaboracion del presente prospecto, El «_Emis;.':l,rl no Igrp—;vé tendendia o incertidumbre que incida

0 impacte sus operaciones. Ly ]

“La’nscripcisn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productes y la qutorizacion para realizar la oferta publica per parte de la
Superintersiencia, ne implica certificacién sobre la calidad de los valores y la solvencia del emisor, La inscripeién del valor en la bolsa de valores, no
implica certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del emisor”,
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